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» Oljemarknaden och de langa réntorna satte press pa aktiemarknaden

» Stora sektorrotationer préglade bérsen

Manadskommentar

Om vi aterigen bortser fran Korea var juli en till synes lugn manad for de breda indexen, samtidigt som det
under ytan skedde stora rotationer. Konflikten mellan USA och Iran blossade upp igen och bade oljepris och
rantor steg. Fed hdll kortrantorna stilla, men de langa réntorna steg efter beskedet. Under manaden var
varldsindex upp som mest med under 1%, och ned som mest med runt 2,5%. Nedgangen kom mot slutet av
juliinnan det stdngde nastan helt oféréandrat. Under den lugna ytan var dock nagra ledande Al- och Al-
infrastrukturindex i vissa fall ned over 10%, medan till exempel finans var upp runt 6% och energi upp over
10%. Generellt var det press pa "hogt varderade foretag inom Al och Al-infrastruktur” och uppgangar i “stabila
féretag med rimliga védrderingar”. Den hér tendensen forstarktes i slutet av manaden av de férséljningar som
hedgefonden Situational Awareness tvingades goéra for att méta sina margin calls fran banken. Fondens
positioner togs 6ver av Citadel och avvecklades sedan. Aven uppgangen pé oljemarknaden samt i de ldnga
rantorna satte press pa aktiemarknaden. Det relativt instabila eldupphoravtalet som tidigare tecknades mellan
USA och Iran visade sig vara just instabilt da bada parter har olika uppfattning om vad som géller. Oljan steg
med éver 40% fran botten och langréntorna med nastan 30 punkter under manaden. Efter Fedmotet — dar
styrréntan lamnades oféréndrad — tog de langa rantorna ytterligare ett litet skutt, delvis som en effekt av att
flera ledaméter ville hdja men ocksa for att marknaden prisar in viss osdkerhet om hur det nya Fed under
Kevin Warsh kommunicerar. Movestics fonder gick i stora drag i linje med indexen; lugnt pa ytan, storre
rérelser darunder. Béttre for de aktierelaterade fonderna och nagot sémre i vara allokeringsfonder.

Fondens utveckling

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016

pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

01 bland annat som méklare, market
maker, analytiker och utbildare.
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Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

| har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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Manadsavkastning Avkastning
AR UAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC OFFENSIV
Fond 2026 -128 208 -434 625 420 307 -0.89 9.02 OFFENSIV JAMFORELSEINDEX
1Man -0.89% -0.44%
Index 2026 038 432 -435 665 442 3.09 -044 14.49 3 Man 6.45% 717%
Fond 2025 568 -341 -942 -255 366 254 399 -046 118 327 -070 0.23 3M 6 Man 10.44% 14.05%
Index 2025 487 -208 -942 -198 434 251 324 008 213 358 -017 009 651 lar 9.02% 14.49%
(o) Oy
Fond 2024 058 351 590 -024 021 052 345 -201 183 055 353 -218 16.46 Stecrjtan 90.26% 145.47%
Sta
Index 2024 159 423 6.06 -020 083 149 287 -1.34 124 092 358 -123 2168
Fond 2023 720 -146 -028 049 286 314 -0.01 -074 -3.86 -3.23 536 4.29 13.95
Index 2023 771 -165 162 124 249 409 004 -021 -381 -1.49 459 326 18.80
Fond 2022 -6.81 -391 137 -363 -145 -812 910 -1.64 -692 449 376 -364 -1735
Index 2022 -444 -344 142 -336 -034 -652 835 -204 -577 598 521 -484 -10.60
Fond 2021 136 313 545 225 051 249 354 210 -428 315 254 363 2880
Index 2021 182 301 738 153 055 323 313 198 -3.83 364 227 456 33.06
Fond 2020 205 218 154 41 235 -433 864 218 19.82
Index 2020 227 220 039 425 176 -3.89 896 042 1706
10 stdrsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares OMX Stockholm Capped U GBp 1710% EQT AB 1814%
Amundi Prime All Country World Acc 6.97% EMQQ EMERGING MI UCITS ETF 8.77%
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 6.13% NORTHN TR LST PVT EQ UCT ETF 6.77%
C Worldwide Sweden 1A 5.52% CARNEGIE LISTED PE-A 6.03%
BNP Parib ESG Infra Ucits-EA 4.75% L&G ASIA PACIFIC EX JAPAN EQ 3.90%
Vanguard FTSE North America UCITS ETF 414%
(USD) 5 svagaste innehaven
WT Art Intelligence - USD ACC 3.63%
‘ Asien 5.4% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC -16.04%
Carnegie Listed Private Equity A 3.40% AMIMSCI NEY ESG SR UCTS ETF 11.34%
FLEXSHARES PRIVATE EQUITY 3.39% Tillvaxtmarknader 6.8% < SP S EV MA S CA U EUSD '9'48;
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS 318% Nordamerika 45.7% ' R
ETE @ curore 3% AM | MSCI EM M SRI CPA 7.42%
. Sverige 34.8% JPM GL EM REI ACT UCITS ETF -7.32%
Sektorférdelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Finans 24.01% Morningstar hallbarhet 4av5h
Informationsteknologi 21.30% UN Global Compact Nej
Industri 21.24% UNPRI Ja
Hélsovard 779% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Séllankop 7.23% Anvéander exkludering Nej
Kommunikation 5.64% Bolagspaverkan Nej
Fastighet 3.08% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.06%
Dagligvaror 2.86% Kontaktinformation
Verkt)fg 2:50% Hemsida www.movesticfonder.se
Energi 1.27% ) Mailadress info@movesticfonder.se
Ovriat 0.03% @ Aktier  99.5%
9 DS Telefon 08-120 392 00
Cash 0.5%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljrelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i
fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som lagst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoé&ng pa 71 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild
underliggande fond som ldgst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoéng pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare stravar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som
bidrar till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskaéllor, vilket dven ger férvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering Artikel 8

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 8ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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