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» Ar Al en bubbla?
» Diversifiera portféljen

» Svag utveckling i Private Equity

Manadskommentar

Globala aktier avslutade manaden i stort sett oférandrat men marginellt ned, efter en nedgang i mitten av
manaden pa grund av att viss oro for Al-vdrderingarna kunde skénjas pa sina hall. Teknologi var sémsta
sektor medan ldkemedel, som brukar betecknas defensiv, var basta sektor. Regionalt gick Sverige och Europa
marginellt battre &n varlden, medan tillvéxtmarknader gick sémre med Kina ned runt 2,5%. Pa rantesidan gick
rantorna marginellt ned medan spreadar i high yield-marknaden ytterligare gick ihop nagot. Den stora
diskussionen pa aktiemarknaden &r for ndrvarande om Al &r en bubbla eller inte. Det som talar emot &r att
féretagen inte emitterar aktier i stor skala. Kanske &ven faktumet att manga har svart att tanka sig att ingen &r
medveten om att vdrderingarna ar hdga pa sina hall. Det ar ocksa ofrankomligt att utbyggnaden av ny
teknologi i viss man leder till utbyggnad av éverkapacitet; vi vet inte exakt vilka tjdnster som kommer att
erbjudas, inte heller till vilket pris och i vilken omfattning. Det innebaér att det kommer att ske en del
felinvesteringar — men det i sig innebér inte att det &r en bubbla. Overskottet fran investeringar i ny teknologi
kommer ofta i forsta hand konsumenten till godo; ténk jarnvdagarna och telekom vid millennieskiftet. Vi &r inte
s&rskilt oroade dver detta men ser givetvis att en del varderingar kréver att ganska manga saker ska ga ratt.
Marginalen for att ha fel &r darfér mindre an vanligt. Slutsatsen ar densamma som vi propagerat for ett tag:
diversifiera portféljen éver fler tillgdngsslag och regioner. Movestics fonder var i stort sett oférandrade under
manaden med undantag fér Movestic Global Investmentbolag som led av en svag utveckling i Private Equity
samt vissa individuella bolag som gick séamre &n index.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsfoéringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning

AR JAN FEB MAR
Fond 2025 261 -463 -907
Index 2025 339 -371 -1019
Fond 2024 361 503 6.41
Index 2024 324 436 659
Fond 2023 653 -2.90 117
Index 2023 766 -323 2.26
Fond 2022 -110 017 131
Index 2022 -193 -149 083
Fond 2021 150 247 747
Index 2021 103 314 6.56
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF
BROADCOM INC

Apple Inc

Alphabet Class A

Nvidia Corp

Microsoft Corp

GENMAB A/S

Monster Beverage Corp

Royalty Pharma Plc (a)
Yangzijiang Shipbuilding Ltd

Sektorfordelning

Informationsteknologi
Finans

Industri
Hélsovard
Kommunikation
Sallankop
Dagligvaror
Energi

Verktyg
Material
Fastighet
Ovrigt

Hallbarhetsinformation

APR
-1.93
-2.96
-1.56
-0.82
-0.34
0.37
-2.00
-3.29
0.42

1.20

MAJ
498
5.39
-0.44
-0.24
5.41
512
-076
0.02
197

-0.35

6.52%
4.03%
3.84%
376%
3.47%
3.40%
2.83%
2.80%
273%
2.66%

2716%
19.86%
10.70%
10.68%

10.18%

7.44%

5.44%

2.83%

2.46%

2.33%

0.92%

0.01%

JUN
2.25
3.69
2.82
2.95
5.40

516
-3.57
-4.07
2.88

4.49

JUL AUG SEP OKT NOV DEC

279 088 271 184 077

388 -057 285 327 -052
395 340 -020 331 469 -016
293 203 113 335 607 -124
009 169 371 167 152 090
069 136 -485 -029 250 0.82
660 077 -601 423 275 -591
646 038 -560 556 393 -6.0I
068 125 -303 209 149 437
130 288 289 314 316 373
108 092 -218 317 -064
065 041 292 782 053

Regional férdelning

@ ~sien 13.8%

Tillvaxtmarknader 14.5%

Nordamerika 61.6%

@ curopa 9.3%

Tillgdngslag férdelning

. Aktier

Kassa

99.3%

0.7%

AR
2.40
3.48

26.27
2914
1419
18.28
-4.24
-5.98
21.04

30.69

on

4.98

Avkastning

MOVESTIC GLOBAL

GLOBAL JAMFORELSEINDEX

1Man 0.77% -0.52%
3 Man 5.41% 5.66%
6 Man 1.77% 13.16%
| ar 2.40% 3.48%
Sedan 71.33% 103.91%
start
5 starkaste innehaven
MERCK & CO. INC. 21.23%
KINROSS GOLD CORP 20.80%
EXPAND ENERGY CORP 17.92%
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD 15.09%
INPEX CORP 15.08%
5 svagaste innehaven
31 GROUP PLC -27.21%
Lenovo Group Ltd -15.42%
RAKUTEN BANK LTD -14.26%
PAYCOM SOFTWARE INC -14.14%
Nvidia Corp -13.09%
Hallbarhetsinformation
Morningstar hallbarhet 3avh
UN Global Compact Ja
UNPRI Ja
Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Anvander exkludering Ja
Bolagspaverkan Ja
Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Kontaktinformation
Hemsida www.movesticfonder.se
Mailadress info@movesticfonder.se
Telefon 08-120 392 00

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att anvénda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omséttning som till mer &n 5 % kan harledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska félja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring miljé, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hdgst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifran: Klusterammunition, antipersonella minor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak,

pornografi, termiskt kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden méjlighet att paverka bolag i en hallbar riktning. Movestic rostar pa alla bolagsstammor fér de investeringar som Movestic Global har. Movestic

anvander sig dven av en hallbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med hallbarhet i atanke. EU Klassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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