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» Oljemarknaden och de langa réntorna satte press pa aktiemarknaden

» Stora sektorrotationer praglade borsen

Manadskommentar

Om vi aterigen bortser fran Korea var juli en till synes lugn manad for de breda indexen, samtidigt som det
under ytan skedde stora rotationer. Konflikten mellan USA och Iran blossade upp igen och bade oljepris och
rantor steg. Fed hdll kortrantorna stilla, men de langa réntorna steg efter beskedet. Under manaden var
varldsindex upp som mest med under 1%, och ned som mest med runt 2,5%. Nedgangen kom mot slutet av
juli innan det stangde nastan helt oférandrat. Under den lugna ytan var dock nagra ledande Al- och Al-
infrastrukturindex i vissa fall ned 6ver 10%, medan till exempel finans var upp runt 6% och energi upp éver
10%. Generellt var det press pa "hogt varderade foretag inom Al och Al-infrastruktur” och uppgangar i “stabila
féretag med rimliga védrderingar”. Den hér tendensen forstarktes i slutet av manaden av de férséljningar som
hedgefonden Situational Awareness tvingades goéra for att méta sina margin calls fran banken. Fondens
positioner togs 6ver av Citadel och avvecklades sedan. Aven uppgangen pé oljemarknaden samt i de ldnga
rantorna satte press pa aktiemarknaden. Det relativt instabila eldupphoravtalet som tidigare tecknades mellan
USA och Iran visade sig vara just instabilt da bada parter har olika uppfattning om vad som géller. Oljan steg
med 6ver 40% fran botten och langrantorna med nastan 30 punkter under manaden. Efter Fedmétet — dar
styrréntan lamnades oféréndrad — tog de langa rantorna ytterligare ett litet skutt, delvis som en effekt av att
flera ledaméter ville hdja men ocksa for att marknaden prisar in viss osdkerhet om hur det nya Fed under
Kevin Warsh kommunicerar. Movestics fonder gick i stora drag i linje med indexen; lugnt pa ytan, storre
rérelser darunder. Béttre for de aktierelaterade fonderna och nagot sémre i vara allokeringsfonder.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som maklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

! har forvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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Manadsavkastning

AR JAN FEB MAR APR
Fond 2026 -061 073 -2.05 263
Index 2026 000 162 -1.88 241
Fond 2025 158 -130 -340 -036
Index 2025 178 -115 -363 019
Fond 2024 068 081 244 -0.51
Index 2024 072 068 248 -0.43
Fond 2023 343 -155 018 027
Index 2023 352 -264 188 032
Fond 2022 -209 -132 -020 -149
Index 2022 -105 -100 -163 -210
Fond 2021 075 101 218 045
Index 2021 027 037 203 036
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven

SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C
JPM Global IG Corporate Bond Active
Amundi Global High Yield Corp

Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets
Sovereigns UCITS ETF - Dist

M&G Sustainable Total Return Credit
Standard Life Investments Global SICAV -
Total Return Credit Fund D Acc SEK
Hedged

ALLIANZ GL MLTY-AST CR-WH2SE
Vanguard FTSE North America UCITS ETF
XACT Sweden All Bond (UCITS ETF)
Franklin Cat Bond UCITS Fund CL P2 ACC

Sektorférdelning

Informationsteknologi
Finans

Industri
Hélsovard
Séllankop
Kommunikation
Verktyg
Dagligvaror
Material
Fastighet
Energi

Ovrigt

Hallbarhetsinformation

MAJ
173
2.25
162
176
-013
0.38
121
1.41
-0.66
-014
-0.16
-0.21
0.50

0.33

12.45%
6.65%
4.55%
4.47%

4.47%
4.46%

4.44%
3.95%
372%
3.03%

30.94%
21.22%
10.47%

8.01%
7.82%
6.82%

318%
2.96%
2.93%
2.85%
279%
0.03%

JUN  JUL AUG SEP OKT NOV
131 -0.95
164 117
1.61 175 -0.01 109 102 -0.31
168 077 014 0831 117 -0.34
096 185 -028 121 052 222
178 177 -0 0.85 062 239
129 073 010 17 A 242
095 068 035 -161 033 194
-3.22 321 000 -346 157 1.81
-204 297 131 -229 205 2m
146 054 076 -1.07 0.06 0.80
143 092 074 -137 064 144
064 014 148 -010 -0.89 378
0.89 -033 136 039 -078 2.28
Regional férdelning
@ ~sien 8.9%
Tillvaxtmarknader 11%
Nordamerika 69.4%
® curopa 10.7%

Tillgdngslag férdelning

@ rintebérande  56%
Aktier 33%
Cash 1.4%

. Alternativ 9.6%

DEC

-014
-0.22
-119
-1.34
1.94
1.95
-1.56
-2.69
1.25
0.92
0.81

012

AR
272
4.88
3.07
2.88
8.86
10.16
7.30
9.32
-7.38
-7.07
8.30
777
6.47

4.31
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Avkastning
MOVESTIC
FORSIKTIG
1Man -0.95%
3 Man 2.08%
6 Man 3.36%
| ar 272%
Sedan 32.07%
start

5 starkaste innehaven

DNB-TMT LNG SHRT EQUTS-A ASK

EMQQ EMERGING MI UCITS ETF
NORTHN TR LST PVT EQ UCT ETF
CARNEGIE LISTED PE-A

L&G ASIA PACIFIC EX JAPAN EQ

5 svagaste innehaven

WT ART INTELLIGENCE -USD ACC
AMI MSCI NEY ESG SR UCTS ETF
SS SP MS EM MA SM CA U E-USD
AM | MSCI EM M SRI CPA

JPM GL EM REI ACT UCITS ETF

Hallbarhetsinformation

Morningstar hallbarhet
UN Global Compact
UNPRI

Swesif Hallbarhetsprofil
Anvéander exkludering
Bolagspaverkan

Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker

Kontaktinformation

Hemsida
Mailadress

Telefon

-117%

271%
4.88%
4.88%
35.73%

11.39%
877%
6.77%
6.03%

3.90%

-16.04%
-11.34%
-9.48%
-7.42%
-7.32%

4av5h
Nej

Ja

Ja

Nej
Nej

Ja

www.movesticfonder.se

info@movesticfonder.se

08-120 392 00

Fonden framjar miljrelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden har som krav att de fonder som fonden

investerar i som lagst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoé&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket

representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden fér sakna rating. Fondens férvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav

sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger férvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden. EU klassificering Artikel 8

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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