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Handelser

» Delade marknadssignaler
» Guldpriset fortséatter att rusa

» Fortsétter att forespraka bred diversifiering

Manadskommentar

Globala aktier sjonk nagot under arets sista manad medan svenska aktier gick béttre, med en uppgang pa
runt 3%. Pa réntesidan var det relativt lugnt; det som sticker ut &r att kreditspreadar pa high yield — det man
kan fa extra for att lana ut till foretag med lagre kreditvédrdighet — fortsatte krympa och nu &r pa sin lagsta niva
sedan fore finanskrisen. Den laga kompensation man far for att Iana ut till foretag med hogre risk tyder pa att
marknaden beddmer risken for recession eller samre tider som 1adg. Samtidigt forts&tter guldpriset rusa vilket
forklaras av en osdker geopolitisk situation. De tva marknaderna tolkar féljaktligen situationen olika; guldet
rusar pa upplevd osdkerhet medan kreditmarknaden ser en hog grad av, atminstone ekonomisk, stabilitet
framat. Sa lénge geopolitiska handelser far ldgt genomslag pa marknaden och sa ldnge USA fortsétter att ha,
eller kunna ha, ett extremt budgetunderskott trots stark ekonomi &r det mer sannolikt att kreditmarknaden far
"rgtt”. Kanske bér man se den snabba uppgangen i guldpriset som en hedge mot vad som kan hédnda om
villkoren inte langre uppfylls. Vad hander till exempel om USA gér allvar av Gronlandshoten? Upphdr NATO i
nuvarande form? Gor det Kina mer dppet for att agera och ta ndgot man "behdver” i Taiwan och Ryssland? Vi
fortsatter att férespraka sa bred diversifiering man maktar med framfor att férsdka férutsaga vad Trump eller
nagon annan varldsledare ska géra nasta manad. Om man inte dger nagot i portfélien som man inte gillar &r
man for daligt diversifierad, som nagon klok person en gang sade. Samma sak galler om man inte &ger nagot
som gatt daligt, det vill sdga att portfoljen &r for daligt diversifierad eftersom den &r beroende av ett scenario.
Movestics fonder var i stort sett stillastdende under manaden, i linje med indexen.
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Portfoljforvaltare

v

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som maklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN  FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2025 278 -335 -647 -142 299 244 318 -047 157 179 -059 -046 151 BALANSERAD  JAMFORELSEINDEX
1Man -0.46% -0.03%
Index 2025 247 -225 -648 -110 332 254 210 -016 169 209 -043 -0.03 3.39 3 Man 072% 161%
Fond 2024 158 187 414 -035 -090 165 257 -152 144 189 385 -163 1538 6 Man 5.06% 5.33%
Index 2024 180 225 423 -059 012 228 228 -091 098 179 396 -129 1804 lar 1.51% 3.39%
Oy O
Fond 2023 518 -205 014 001 297 248 072 056 -2.84 -167 235 183 979 Stecrjta” 5162% 63.54%
sta
Index 2023 5.29 -2.88 206 034 299 274 069 079 -300 007 219 147 1318
Fond 2022 -3.02 -1.07 037 -224 -1 -374 479 097 -426 264 166 -283 -797
Index 2022 -142 -120 -057 -260 -0.05 -290 447 -058 -371 355 290 -411 -6.45
Fond 2021 160 228 394 070 -024 254 080 157 -155 102 160 240 1786
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 048 100 -0.54 278 017 -158 533 089 8.69
Index 2020 072 146 -071 279 041 -169 463 030 805
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 8.13% AQR MANGD FUTRS UCIT 2.51%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS 760% CARNEGIE LISTED PE 2.24%
Vanguard FTSE North America UCITS ETF ~ 5.94% DNB FN-TMT LN/SH EQ 2.02%
SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C 5.53% FLEXSHARES PRIVATE EQUITY 1.97%
Carnegie Listed Private Equity A 416% AM CR STX EUROPE 600 1.66%
Storebrand Global Multifactor A SEK 3.42%
AXA World Funds - Global Factors - 312% 5 svagaste innehaven
Sustainable Equity | Capitalisation USD
. EMQQ EMERGING MI UCITS -511%
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 3.08%
@ rsien 8.2% BNP EASY MSCI CHINA ESG -4.06%
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 2.92% ISHARES NSDQ US BIOTECH 3.92%
Franklin Cat Bond UCITS Fund CL P2 ACC ~ 2.89% Tillvaxtmarknader  12.2% o
USD Nordamerika 68.9% ISHR HEALTHCARE INNOVATION -3.90%
Europa 10.7% -3.71%
® RIZE CYBERSECURITY UCITS 371
Sektorfordelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 27.22% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 19.81% UN Global Compact Nej
Hélsovard 1.33% UNPRI Ja
Industri 10.05% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Sallankop 9,76% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 8.30% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 3.34% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.14%
Verktyg 2.96% _ Kontaktinformation
) 5 @ Aktier 61.9%
Fastighet 2.33% . ]
e ) 1669 Réntebarande  26% Hemsida www.movesticfonder.se
”nergl e Alternativ 1% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.08%
® Kessa 1.2% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som

fonden investerar i som l&gst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoang pa 71 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoang pa

2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar till ett eller flera miljomal. Utvérderingen av dessa innehav sker genom héllbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger

forvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsté i fonden. EU kiassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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