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» Oktober bjod pa borsuppgang
» Rapportsasong i USA

» Forvantningarna pa ytterligare sankningar fran Fed &r hoga

Manadskommentar

Efter en tveksam start fortsatte varldens borser generellt sett uppat, framférallt under andra halvan av
oktober. | lokala valutor gick Japan starkast medan svenska kronor 6kade mest bland tillvéxtmarknaderna,
trots svag utveckling i Kina. Kina och i viss man &ven Europa slépade efter, kanske som en effekt av tidigare
stark relativ utveckling. | USA sénkte Fed som vantat styrrantan till 4% men signalerade samtidigt att
ytterligare rantesankningar &r beroende av minskat inflationstryck. De langa rantorna steg i samband med
rantesénkningen, ett tecken pa att marknaden inte har avskrivit risken fér 6kad inflation trots att man prisar in
fortsatt fallande styrranta. Oktober innebar dven rapportsdsong som generellt sett varit stark i USA, speciellt
pa intéktssidan. Bland de sa kallade Magnificent 7 har det varit blandad kompott med stark rapport fran
Google och svagare fran Meta, med atminstone en rapport som oroade aktiedgarna néar det géller takten och
nivan pa Al-investeringarna. | Metas fall kan ocksa den tidigare férlangda avskrivningstiden pa servrar med
mera spoka. Desto snabbare utvecklingen gar desto kortare bor avskrivningstiden bli men i Metas fall har
man i stéllet forlangt den — vilket givetvis forbattrar resultatet idag men kan inneb&ra upptagna tillgangar till
fér héga varden om nagot ar eller tva. Movestics fonder steg generellt sett i det positiva bérsklimatet. De mer
aktierelaterade fonderna , exempelvis Movestic Offensiv 6kade mer an Movestic Forsiktig som hade mer
begrénsad uppgang. Vi bedémer fortfarande att eventuell chock eller inbromsning av tillvaxt kan métas av
réntesankningar. Daremot &r inte inflationen helt under kontroll och centralbankerna har darfor inte samma
mandverutrymme som under 2010-talet ndr man inte behdvde oroa sig for inflationen. Darfor fortséatter vi att
forespraka bred exponering, sarskilt mot bakgrund av att delar av marknaden kan betecknas som dyr och
beroende av en gynnsam makromiljo.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som maklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vérdet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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AR UAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2025 278 335 -647 142 299 244 318 047 157 179 2,59 BALANSERAD JAMFORELSEINDEX
1Man 179% 2.09%
Index 2025 247 -225 -648 -110 332 254 210 -016 169 209 3.87 3 Mén 2.01% 365%
Fond 2024 158 187 414 -035 -090 165 257 -152 144 189 385 -163 1538 6 Man 12.02% 1211%
Index 2024 180 225 423 -059 012 228 228 -091 098 179 3.96 -129 18.04 Iar 2.59% 3.87%
Oy o)
Fond 2023 518 -205 014 001 297 248 072 056 -2.84 -167 235 183 979 Stec:ta” 53.23% 64.30%
Sta
Index 2023 529 -2.88 206 034 299 274 069 079 -300 007 219 147 1318
Fond 2022 -3.02 -1.07 037 -224 -1 -374 479 097 -426 264 166 -283 -797
Index 2022 -142 -120 -057 -260 -005 -2.90 447 -058 -371 355 290 -411 -645
Fond 2021 160 228 394 070 -024 254 080 157 -155 102 160 240 1786
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 048 100 -054 278 017 -158 533 089 869
Index 2020 072 146 -071 279 041 -169 463 030 805
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
JPM Global Rei ESG Ucits ETF 913% ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT 11.45%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS 775% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 10.58%
Vanguard FTSE North America UCITS ETF ~ 5.93% AMI MSCI NEY ESG SR UCTS ETF 10.47%
UBS ETF (IE) MSCI World Small Cap Socially 5.50% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C 7.93%
Resp UCITS ETF (USD) A-acc ISHR HEALTHCARE INNOVATION 6.76%
SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro C 5.42%
Carnegie Listed Private Equity A 4.00% 5 svagaste innehaven
Storebrand Global Multifactor A SEK 3.32%
Flexshares Private Equity GBP -4.85%
AXA World Funds - Global Factors - 3.08% o
Sustainable Equity | Capitalisation USD @ ssien 8% CARNEGIE LISTED PE-A ~2.64%
_ 0,
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 2.99% Tillvaxtmarknader  15% BNP EASY MSCI CHINAESG U 2:27%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 2.89% Nordamerika 66.8% Rize Cybersecurity UCITS ETF ~212%
@ o 10.9% EMQQ EMERGING MI UCITS ETF 1.91%
Sektorfordelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 26.73% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 19.50% UN Global Compact Nej
Halsovard 10.69% UNPRI Ja
Séllankop 10.43% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Industri 10.37% Anvénder exkludering Nej
Kommunikation 8.92% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 3.38% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.06%
Verktyg 276% ® e o Kontaktinformation
Fastighet 2.56% Réntebarande  24.1% Hemsida www.movesticfonder.se
Energi 1.57% Alternativ 11.4% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.03% @ «ossa 0.4% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden frémjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att f& exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som

fonden investerar i som ligst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pé 71 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB, vilket representerar en minimumpoéng pa

2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar till ett eller flera miljémal. Utvérderingen av dessa innehav sker genom héllbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger

forvaltara ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden. EU kiassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réattigheter Klicka har
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