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» Oktober bjod pa borsuppgang
» Rapportsasong i USA

» Forvantningarna pa ytterligare sankningar fran Fed &ar hoga

Manadskommentar

Efter en tveksam start fortsatte varldens borser generellt sett uppat, framférallt under andra halvan av
oktober. | lokala valutor gick Japan starkast medan svenska kronor 6kade mest bland tillvaxtmarknaderna,
trots svag utveckling i Kina. Kina och i viss man aven Europa sléapade efter, kanske som en effekt av tidigare
stark relativ utveckling. | USA séankte Fed som vantat styrréntan till 4% men signalerade samtidigt att
ytterligare rantesankningar &r beroende av minskat inflationstryck. De langa rantorna steg i samband med
rantesankningen, ett tecken pa att marknaden inte har avskrivit risken for 6kad inflation trots att man prisar in
fortsatt fallande styrranta. Oktober innebar dven rapportsdsong som generellt sett varit stark i USA, speciellt
pa intdktssidan. Bland de sa kallade Magnificent 7 har det varit blandad kompott med stark rapport fran
Google och svagare fran Meta, med atminstone en rapport som oroade aktiedgarna nar det galler takten och
nivan pa Al-investeringarna. | Metas fall kan ocksa den tidigare forlangda avskrivningstiden pa servrar med
mera spoka. Desto snabbare utvecklingen gar desto kortare bor avskrivningstiden bli men i Metas fall har
man i stéllet forlangt den — vilket givetvis forbéattrar resultatet idag men kan innebara upptagna tillgangar till
fér hbga vdrden om nagot ar eller tva. Movestics fonder steg generellt sett i det positiva borsklimatet. De mer
aktierelaterade fonderna , exempelvis Movestic Offensiv 6kade mer &n Movestic Forsiktig som hade mer
begrénsad uppgang. Vi bedémer fortfarande att eventuell chock eller inbromsning av tillvéxt kan métas av
réantesankningar. Daremot &r inte inflationen helt under kontroll och centralbankerna har darfor inte samma
mandverutrymme som under 2010-talet nér man inte behdvde oroa sig for inflationen. Darfor fortséatter vi att
forespraka bred exponering, sarskilt mot bakgrund av att delar av marknaden kan betecknas som dyr och
beroende av en gynnsam makromiljo.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likval som 6ka. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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AR UAN  FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC GLOBAL
Fond 2025 261 -463 -907 193 498 225 279 088 271 184 162 GLOBAL JAMFORELSEINDEX
1Man 1.84% 3.27%
Index 2025 339 -371 -1019 296 539 369 3.88 -057 285 3.27 403 3 Mén — 5 61%
Fond 2024 361 503 641 -156 -044 282 395 -340 -020 331 469 -016 26.27 6 Man 16.44% 19.89%
Index 2024 324 436 659 -082 -024 295 293 -203 113 335 607 -124 2914 I ar 162% 4.03%
Oy o)
Fond 2023 6.53 -2.90 117 -034 541 540 -009 169 -371 -167 152 090 1419 Stec:ta" 70.01% 104.99%
Sta
Index 2023 766 -323 226 037 512 516 069 136 -485 -029 250 0.82 1828
Fond 2022 -110 017 131 -200 -076 -357 660 077 -601 423 275 -591 -424
Index 2022 -193 -149 083 -329 002 -407 646 038 -560 556 393 -601 -598
Fond 2021 150 247 747 042 -197 288 068 125 -303 209 149 437 2104
Index 2021 103 314 656 120 -035 449 130 2.88 -289 314 316 373 3069
Fond 2020 108 092 -218 317 -064 OM
Index 2020 065 041 -292 782 053 498
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 6.62% SK HYNIX INC 59.58%
Nvidia Corp 4.00% ERICSSON LM-B SHS 23.07%
Apple Inc 376% KINDEN CORP 18.16%
BROADCOM INC 373% ALPHABET INC-CL A 16.76%
Microsoft Corp 3.62% Sinotruk Hong Kong Ltd 14.26%
Alphabet Class A 3.55%
31 GROUP PLC 2.85% 5 svagaste innehaven
Yangzijiang Shipbuilding Ltd 2.81% F5 INC 2097%
O
Royalty Pharma Pic (a) 2:59% @ hsien 13.49% MOLINA HEALTHCARE INC 19.26%
()
GENMAB A/S 256% Tillvaxtmarknader  14.6% DECKERS OUTDOOR CORP -18.84%
Nordamerika 61.4% PROGRESSIVE CORP 15.76%
@ o 0.8% GARMIN LTD 12.29%
Sektorfordelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 28.06% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 20.23% UN Global Compact Ja
Industri 11.04% UNPRI Ja
Halsovard 1013% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Kommunikation 10.06% Anvander exkludering Ja
Sallankop 775% Bolagspaverkan Ja
Dagligvaror 5.04% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Energi 2.49%
Verktyg 2.24% Kontaktinformation
Material 2.04% Hemsida www.movesticfonder.se
Fastighet 0.92% . Aktier  99.2% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.01% Kassa  0.8% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att anvéanda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omsattning som till mer &n 5 % kan harledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska félja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring milj, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifran: Klusterammunition, antipersonella minor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak,

pornografi, termiskt kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden méjlighet att paverka bolag i en héallbar riktning. Movestic rostar pa alla bolagsstammor fér de investeringar som Movestic Global har. Movestic

anvander sig dven av en héllbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med héllbarhet i dtanke. EU klassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du p& svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réattigheter Klicka har
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