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» Oljemarknaden och de langa réntorna satte press pa aktiemarknaden

» Stora sektorrotationer praglade borsen

Manadskommentar

Om vi aterigen bortser fran Korea var juli en till synes lugn manad for de breda indexen, samtidigt som det
under ytan skedde stora rotationer. Konflikten mellan USA och Iran blossade upp igen och bade oljepris och
rantor steg. Fed hdll kortrantorna stilla, men de langa réntorna steg efter beskedet. Under manaden var
varldsindex upp som mest med under 1%, och ned som mest med runt 2,5%. Nedgangen kom mot slutet av
juli innan det stangde nastan helt oférandrat. Under den lugna ytan var dock nagra ledande Al- och Al-
infrastrukturindex i vissa fall ned 6ver 10%, medan till exempel finans var upp runt 6% och energi upp éver
10%. Generellt var det press pa "hogt varderade foretag inom Al och Al-infrastruktur” och uppgangar i “stabila
féretag med rimliga vérderingar”. Den hér tendensen forstérktes i slutet av manaden av de férséljningar som
hedgefonden Situational Awareness tvingades goéra for att méta sina margin calls fran banken. Fondens
positioner togs 6ver av Citadel och avvecklades sedan. Aven uppgangen pé oljemarknaden samt i de ldnga
rantorna satte press pa aktiemarknaden. Det relativt instabila eldupphoravtalet som tidigare tecknades mellan
USA och Iran visade sig vara just instabilt da bada parter har olika uppfattning om vad som géller. Oljan steg
med 6ver 40% fran botten och langrantorna med nastan 30 punkter under manaden. Efter Fedmétet — dar
styrrédntan lamnades oféréndrad — tog de langa rantorna ytterligare ett litet skutt, delvis som en effekt av att
flera ledaméter ville hdja men ocksa for att marknaden prisar in viss osdkerhet om hur det nya Fed under
Kevin Warsh kommunicerar. Movestics fonder gick i stora drag i linje med indexen; lugnt pa ytan, storre
rérelser darunder. Béttre for de aktierelaterade fonderna och nagot sémre i vara allokeringsfonder.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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AR JUAN FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC GLOBAL
Fond 2026 015 512 -298 755 444 098 183 17.99 GLOBAL JAMFORELSEINDEX
1Man 1.83% -1.46%
Index 2026 -118 338 -233 722 513 391 -146 1517 3 Man 7.40% 764%
Fond 2025 261 -463 -907 -193 498 225 279 088 271 184 077 -081 157 6 Man 17.81% 16.54%
Index 2025 339 -371 -1019 -296 539 369 3.88 -057 285 327 -052 -125 219 lar 17.99% 15.17%
O, [)
Fond 2024 361 503 641 -156 -044 282 395 -340 -020 331 469 -016 26.27 Stecr{[an 100.50% 131.91%
sta
Index 2024 324 436 659 -0.82 -024 295 293 -203 113 335 6.07 -124 2914
Fond 2023 653 -290 117 -034 541 540 -009 169 -371 -167 152 0.90 1419
Index 2023 766 -323 226 037 512 516 069 136 -485 -029 250 0.82 1828
Fond 2022 -110 017 131 -200 -076 -357 6.60 077 -6.01 423 275 -591 -424
Index 2022 -193 -1.49 083 -329 002 -407 646 038 -560 556 393 -6.01 -598
Fond 2021 150 247 747 042 -197 288 068 125 -3.03 209 149 437 2104
Index 2021 103 314 656 120 -035 449 130 288 -289 314 316 373 3069
Fond 2020 -1.08 0.92 -218 317 -064 OM
Index 2020 -065 041 -292 782 053 498
10 stdrsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 5.55% COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A 40.91%
Nvidia Corp 5.50% PAYCOM SOFTWARE INC 28.63%
BROADCOM INC 419% CBOE GLOBAL MARKETS INC 26.05%
Alphabet Class A 413% SITC INTERNATIONAL HOLDINGS 24.06%
Microsoft Corp 3.91% Microsoft Corp 22.84%
Apple Inc 3.88%
Alistate Corp 2.96% 5 svagaste innehaven
O
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 2.84% SK HYNIX INC 3117%
'Oy
Incyte Corp 277% @ rsien 11.1% APPLIED MATERIALS INC -3076%
CBOE GLOBAL MARKETS INC 2.58% o
Tillvaxtmarknader  15.4% Amdocs Ltd -29.68%
Nordamerika 65.4% Tesla Inc -27.04%
@ curopa 8.1% ASM INTERNATIONAL NV -20.54%
Sektorférdelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 29.43% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 17.39% UN Global Compact Ja
Halsovard 10.08% UNPRI Ja
Industri 9.30% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Kommunikation 9.27% Anvéander exkludering Ja
Séllankop 8.57% Bolagspaverkan Ja
Dagligvaror 4.65% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Fastighet 3.28%
Material 3.09% Kontaktinformation
Energi 280% Hemsida www.movesticfonder.se
Verktyg 213% ) Mailadress info@movesticfonder.se
Ovriat 0.00% @ Aktier  97.5%
9 DU Telefon 08-120 392 00
Cash 2.5%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att anvéanda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omséttning som till mer &n 5 % kan harledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska félja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring milj, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifran: Klusterammunition, antipersonella minor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak,

pornografi, termiskt kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden méjlighet att paverka bolag i en hallbar riktning. Movestic rostar pa alla b

anvander sig dven av en héllbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med héllbarhet i dtanke. EU klassificering Artikel 8

smmor for de investeringar som Movestic Global har. Movestic

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 8ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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