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Redogörelse för investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer  
Tabell 1  

Sammanfattning    

Movestic Fonder AB, LEI -kod: 5493002MRIRVRUHV4O57, beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenser na av sina investeringsbeslut för 
hållbarhetsfaktorer. Föreliggande  redogörelse är den konsoliderade redogörelsen för huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer för 
Movestic Fonder AB, nedan benämnt ”Fondbolaget”.  

Denna redogörelse  för de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer  omfattar referensperioden 1 januari 202 5 till 31 december 202 5.  

Fondbolaget rapporterar de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer avseende samtliga obligatoriska indikatorer på negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling samt två valfria indikatorer.  

Fondbolaget beaktar  huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut på olika sätt i de fonder som förvaltas . S amtliga indikatorer  beaktas inte  av Fondbolaget . 
Majoriteten av Fondbolagets fonder är fond andelsfo nder , vilket innebär att de främst investerar i andra fonder. Förutsättningarna för att beakta huvudsakliga negativa 
konsekvenser vid investeringar i andra fonder skiljer sig åt från förutsättningarna att beakta huvudsakliga negativa konsekve nser vid direktinvesteringar i aktier. Ett sätt på vilket 
Fondbolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringar i sina fondandelsfonder är att de använder dataleverantören MSCI:s ESG -betygssystem, MSCI ESG 
Ratings , vid sin bedömning av vilka underliggande fonder och företag  som fonden ska investera i. Dessa fond andels fonder investerar enbart i andra fonder och företag  som har 
ett visst lägsta betyg i MSCI ESG Ratings . Vissa av indikatorerna inkluderas som faktorer i  MSCI ESG Ratings betygssättning och blir därför indirekt beaktad e av Fondbolaget vid 
investeringsbeslut  som en del av den sammanvägda bedömningen . Ett annat sätt på vilket Fondbolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser är att de direktinvesterande 
fonderna exkluderar eller kraftigt begränsar investeringar som innebär exponering mot följande  indikatorer : ”Exponering mot företag som är verksamma inom sektor n för fossila 
bränslen” , ”Brott mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag” samt ”Exponering mot kontroversi ella vapen (antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska  vapen)” . 

När det gäller utsläpp av växthusgaser  har Fondbolaget fastställt  mål om nettonollutsläpp  av växthusgaser , i linje med Parisavtalet.  Det långsiktiga målet för Fondbolaget är att 
såväl direkta, som indirekta utsläpp ( S cope 1 respektive 2 och 3  i Greenhouse Gas Protocol ) ska vara noll senast 2050 , med ett delmål att minska utsläppen i S cope 1 och Scope 2 
med 50 procent senast 2030  räknat från basåret 2023.  I och med det uppsatta målet har Fondbolaget valt att prioritera indikatorerna ”Utsläpp av växthusgaser ”, 
”Koldioxidavtryck ”, ”Investeringsobjekte ns växthusintensitet ” och ”Exponering mot företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen ”. De  två valfria indikatorer na har 
valts ut baserat på dess relevans för Fondbolagets  investeringsverksamhet : ”Investeringar i företag utan initiativ för minskning av koldioxidutsläpp” och  ”Ingen uppförandekodex 
för leverantörer” .  

Under referensperioden har p ortföljens koldioxid avtryck, det vill säga portföljernas koldioxidutsläpp  per investerad miljon EUR  (tCO2e/mEUR)  avseende Scope 1, 2 och 3 
sammantaget bibehållits från förgående referensperiod men tydligt minskat sedan 2023 . Investeringsobjekte ns växthusgasintensitet (utsläpp relativt omsättning) har däremot 
ökat, från 573,08  tCO2e/mEUR  (2022)  till 712,88 tCO2e/mEUR  (2025) , vilket primärt förklaras av sammansättningseffekter i portföljerna snarare än en försämring i de enskilda 
investeringsobjektens klimatarbete. De två måtten mäter olika dimensioner av klimatpåverkan, och Fondbolagets primära fokus l igger på att kontinuerl igt minska portföljens 
koldioxidavtryck.  Andelen investeringar i företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen fortsätter att ligga på en nivå inom ett acceptabelt  intervall  och andelen 
icke -förnybar energiförbrukning och energiproduktion uppvisar en tydlig och stadig nedgång. Andelen investeringar i företag utan i nitiativ för minskning av koldioxidutsläpp som 
syftar till att anpassa sig till Parisavtalet har ökat under perio den, i huvudsak till följd av att en av fondandelsfonderna gjordes om 2025 till en direktinvesterande fond med en 
annan placeringsinriktning . Förändringen speglar också  i viss mån en omvärldsutveckling än en faktisk försämring i företagens underl iggande klimatarbete. På området 
efterlevnad av internationella normer  har utvecklingen varit positiv, där både andelen investeringar i företag  utan processer för att övervaka efterlevnaden av FN:s Global a 
överenskommelse och andelen investerings objekt inblandade i normbrott har minskat över perioden.  Vidare  har den valfria sociala indikatorn ”ingen uppförandekodex för 
leverantöre r” minskat tydligt i samtliga fonder , vilket tyder på att fler företag har implementerat  en uppförande kodex under de senaste åren.  



 
 

 
 
 
 

Summary   

Movestic Fonder AB, LEI code: 5493002MRIRVRUHV4O57, considers the principal adverse impacts of its investment decisions on su stainability factors. 
This report is the consolidated statement regarding the principal adverse impacts on sustainability factors o f Movestic Fonder AB, hereinafter referred to 
as ‘the Fund Manageme nt Company’.  

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January 202 5 to 31 December 202 5. 

The Fund Management Company reports on  the principal adverse impacts on sustainability factors concerning all mandatory indicators of adverse impacts on sustainable  
development, as well as two additional  indicators.  

The Fund Management Company considers principal adverse impacts in investment decisions in various ways across the funds under management. The Fund Management 
Company takes principal adverse impacts into account in different ways across the funds under management. Consequently, not a ll principal adverse impact indicators are 
incorporated into the investment decision -making process for every f und. The majority of the Fund Management Company's funds are fund -of-funds, meaning they primarily 
invest in other funds. The conditions for considering principal adverse impacts when investing in other funds differ from tho se applicable to direct investments in equities. One 
way in which the Fun d Management Company considers principal adverse impacts in its fund -of-funds is by using the ESG rating system of data provider MSCI, MSCI ESG Ratings , 
when assessing which underlying funds and companies the fund should invest in. These fund -of-funds invest only in other funds and companies that meet a certain minimum 
MSCI ESG Ratings . Certain indicators are included as factors in MSCI ESG Ratings 's scoring methodology and are therefore indirectly considered by the Fund Management 
Company in investment decisions as part of the overall assessment. Another way in which the Fund Management Company considers principal adverse impacts is that the directly 
investing funds exclude or significantly limit investments entailing exposure to the following indicators: "Exposure to compa nies active in the fossil fuel sector", "Violations of UN 
Global C ompact and OECD Guidelines for Multinational Enterprises", and "Exposure to controversial weapons (anti -personnel mines, cluster munitions, chemical weapons and 
biological weapons)".  

With regard to greenhouse gas emissions, the Fund Management Company has established net zero greenhouse gas emission s targets  in line with the Paris Agreement. The 
long -term target for the Fund Management Company is for both direct and indirect emissions (Scope 1 , Scope 2 and Scope 3 under the Greenhouse Gas Protocol) to reach zero 
by 2050  at the latest, with an interim target to reduce Scope 1 and 2 emissions by 50 percent by 2030, using 2023 as the base y ear . In light of the targets set, the Fund 
Management  Company has chosen to prioritise the indicators "Greenhouse gas emissions", "Carbon footprint", "GHG intensity of investee co mpanies" and "Exposure to 
companies active in the fossil fuel sector". The two additional  indicators have been selected based on their relevance to the Fund Management Company's investment activities: 
"Share of investments in investee companies without carbon emission reduction initiatives " and "Lack of a supplier code of conduct ". 

During the reference period, the portfolio carbon footprint , i.e. the portfolios' greenhouse gas emissions per EUR million invested (tCO 2e/EUR million) across Scope 1, 2 and 3 
emissions combined, remained broadly unchanged compared with the previous reference period but has declined significantly sin ce 2023. By contrast, the GHG intensity of 
investee companies  (emissions relative to revenue) increased from 573.08 tCO 2e/EUR million (2022) to 712.88 tCO 2e/EUR million (2025). This increase is primarily attributable to 
changes in portfolio composition rather than a deterioration in the climate performance of the individual investee companies.  As these two indicators measure different 
dimensions of climate i mpact, the Fund Management Company's primary focus remains on continuously reducing the portfolio carbon footprint.  The share of investments in 
companies active in the fossil fuel sector  has remained within a relatively stable range, while the share of non -renewable energy consumption and production  has continued to 
show a clear and steady decline.  The share of investments in investee companies without carbon emission reduction initiatives aimed at aligning with the Paris Agr eement  
increased during the period, primarily as a result of one of the fund -of-funds being converted into a directly investing fund with a different investment strategy in 2025. To some 
extent, the increase also reflects broader market developments rather than an actual deterioration in the underlying climate performance of the investee companies.  With regard 
to compliance with international norms , developments have been positive. Both the share of investments in investee companies lacking processes and compliance mechanisms 
to monitor compliance with the UN Global Compact principles  and the share of investments in investee companies involved in violations of the UN Global Compact principles and 
OECD Guidelines for Multinational Enterprises  decreased over the period.  Furthermore, the additional social indicator "Lack of a supplier code of conduct"  decreased significantly 
across all funds, indicating that an increasing number of companies have implemented a supplier code of conduct in recent yea rs. 

 



 
 

 
 
 
 

 

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer  

 
Indikatorer som gäller för investeringar i investeringsobjekt  

 
 

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE INDIKATORER  
 

Indikatorer på negativa 
konsekvenser för hållbar 

utveckling  
Mått 

 
Konsekvenser 

202 5 
 

Konsekvenser 
202 4  

Konsekvenser 
202 3 

 
Konsekvenser 

202 2 Förklaring  Vidtagna åtgärder, och planerade åtgärder och 
mål för nästa referensperiod  

 
Utsläpp av 
växthusgaser  
 

 
1. Utsläpp av 
växthusgas er 
 

Scope 1 -
växthusgas -
utsläpp (tCO2e)  
 

 
9 578,63 tCO2e  

 
Täckningsgrad  

95,33  % 
 

 
11 847,67 tCO2e  

 
Täckningsgrad  

96,74  % 
 

10 817,71 tCO2e 
 

Täckningsgrad  
95,91 % 

 
13 312,82 tCO2e  

 
Täckningsgrad  

98,29  % 

 
Scope 1: Omfattar 
investerings -
objektets egna 
utsläpp av 
växthusgaser.  
S cope 2: Omfattar 
investerings -
objektets  indirekta 
utsläpp av 
växthusgaser från 
egen förbrukning av 
exempelvis köpt el.  
S cope 3: Omfattar 
alla andra indirekta 
utsläpp av 
växthusgaser som 
sker i värdekedjan 
men som 
investeringsobjektet 
inte äger eller direkt 
kontrollerar.  
 
Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser är i 
stort sett oförändrad 
från förgående 
referensperiod. 
Indikatorn har en 
stor påverkan av 
fondernas AUM och 
valutarörelser än 
enbart de 
underliggande 
företagens utsläpp.  

 
Fondbolaget har fastställt ett mål om nettonollutsläpp, 
vilket innebär att samtliga växthusgasutsläpp - S cope  1, 
2 och  3 - ska reduceras till  noll senast  år 2050. Som ett 
delmål  har Fondbolaget åtagit sig att halvera utsläppen 
i Scope 1 och  2 under perioden  2023 –2030.  Inom 
ramen för detta arbete har Fondbolaget genomfört en 
kartläggning av växthusgasutsläppen från samtliga 
investeringar samt fastställt relevanta baslinjevärden för 
vidare uppföljning .  
 
Under referensperioden har fondernas sammanlagda 
koldioxidavtryck följts upp kontinuerligt samt vid nya 
investeringar beaktas den potentiella investeringens 
koldioxidavtryck på fonderna. Under perioden har 
förvaltarna även arbetat med en portföljkonstruktion 
mot företag med lägre koldioxidavtryck ( absoluta 
utsläpp i förhållande till investeringsobjektets 
företagsvärde ). Analysen  avse ende fondernas 
koldioxidavtryck bygger på inrapporterad samt 
estimerad data för företag och fonder som 
tillhandahålls av datal everantören MSCI.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sco pe 2-
växthusgas -
utsläpp (tCO2e)  

3 323,91 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,33  % 

4 309,91 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
96,74  % 

3 984,01 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,91 % 

 

 
3 033,71 tCO2e  

 
Täckningsgrad  

98,29  % 

 
Scope 3 -
växthusgas -
utsläpp (tCO2e)  
 

145 064,00 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,40  % 

 
145 041,84 tCO2e  

 
Täckningsgrad  

96,81 % 
 

 
 

136 295,29 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,89  % 

 
 

 
 

95  679,54 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
98,20  % 

 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 
(tCO2e ) 

158 360,70 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,24  % 

158 464,30 tCO2e  
 

Täckningsgra d 
96,52  % 

155 337,77 tCO2e  
 

Täckningsgrad  
95,81 % 

 
 
 
 
 
112 077,55  tCO2e  

 
Täckningsgrad  

98,16 % 



 
 

 
 
 
 

Utsläpp av 
växthusgaser  

2. Koldioxid - 
avtryck  

Koldioxidavtryck  
(tCO2e /mEUR) 

341,74 
tCO2e /mEUR 

 
Täckningsgrad  

95,24  % 

 
335,44 

tCO2e /mEUR 
 

Täckningsgrad  
96,52  % 

 

 

 
420,74  

tCO2e /mEUR 
 

Täckningsgrad  
95,81 % 

 

 
 
 

 
419,36 

tCO2e /mEUR 
 

Täckningsgrad  
98,16 % 

 

Indikatorn har under 
referens perioden 
ökat marginellt  från 
tidigare perioder . 

 
Under referensperioden har fondernas sammanlagda 
koldioxidavtryck följts upp kontinuerligt samt vid nya 
investeringar beaktas den potentiella investeringens 
koldioxidavtryck på fonderna. Under perioden har 
förvaltarna även arbetat med en portföljkonstrukti on 
mot företag med lägre koldioxidavtryck ( absoluta 
utsläpp i förhållande till investeringsobjektets 
företagsvärde ). Analysen avseende fondernas 
koldioxidavtryck bygger på inrapporterad samt 
estimerad data för företag och fonder som 
tillhandahålls av datal everantören MSCI.  
 

Utsläpp av 
växthusgaser  

3.Investerings - 
objektets 
växthus -
intensitet  

Investerings - 
objektets 
växthusgas -
intensitet   
(tCO2e /mEUR) 

712,88 
tCO2e /mEUR 

 
Täckningsgrad  

95,37  % 
 

65 4,34 
tCO2e /mEUR 

 
Täckningsgrad  

96,95  % 
 

657,25  
tCO2e /mEUR 

 
Täckningsgrad  

97,19 % 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

573,08 
tCO2e /mEUR 

 
Täckningsgrad  

99,37  % 
 

Indikatorn har under 
referens perioden 
ökat vilket primärt 
förklaras av 
sammansättningseff
ekter i portföljerna , 
det vill säga 
förändringar i vilka 
företag portföljerna 
består av snarare än 
en försämring i de 
enskilda företagens 
klimatarbete.  

 
Fondbolaget har beslutat att denna indikator ska 
prioriteras i och med Fond bolagets  mål om 
nettonol lutsläpp.  
 
Fondbolagets fond andels fonder använder MSCI:s ESG -
betygssystem, MSCI ESG Ratings , vid sin bedömning av 
vilka investeringar fonden kan göra.  Dessa 
fondandelsfonder gör endast investeringar som lever 
upp till uppsatta betygskrav i MSCI ESG Ratings . Andel 
av icke -förnybar energiförbrukning och 
energiproduktion  inkluderas, som en av ett antal 
faktorer, i MSCI ESG Ratings  betygssättning och blir 
därför indirekt beaktad av Fondbolaget vid 
investeringsbeslu t som en del av den sammanvägda 
bedömningen.  
 
Fondbolaget har använt MSCI ESG Ratings  enligt ovan 
beskrivning under referensperioden samt kommer 
fortsätta med det under kommande period.  
 

Utsläpp av 
växthusgaser  

 
4. Exponering 
mot företag 
som är 
verksamma 
inom sektor n 
för fossila 
bränslen  

 
Andel av 
investeringar i 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för 
fossila bränslen  
(%) 

5,88  % 
 

Täckningsgrad  
94,77  % 

4,90  % 
 

Täckningsgrad  
96,47  % 

5,78  % 
 

Täckningsgrad  
96,33  % 

 
 
 
 

6,51 % 
 

Täckningsgrad  
93,46  % 

 
 
Indikatorn har under 
referensperioden 
ökat men bedöms 
ändå vara inom 
acceptabelt  intervall 
och bevakas 
löpande.  
 
 

 
Fondbolaget har beslutat att indikator n ska prioriteras i 
och med Fond bolagets mål om nettonollutsläpp . 
 
En del av Fondbolagets fonder exkluderar samtliga 
investeringsobjekt vars omsättning till mer än fem 
procent kommer från eller har exponering mot två 
former av fossila bränslen: termiskt kol och oljesand.  
 
Fondbolaget har och planerar  att fortsätta att exkludera 
termiskt kol och oljesand i utvalda fonder  enligt denna 
beskrivning  under kommande referensperiod.  



 
 

 
 
 
 

Utsläpp av 
växthusgaser  

5. Andel av 
icke -förnybar 
energi -
förbrukning 
och energi -
produktion  

 
Investeringsobje
ktets andel av 
icke -förnybar 
energiför -
brukning och 
icke -förnybar 
energi -
produktion från 
icke -förnybara 
energikällor 
jämfört med 
förnybara 
energikällor, 
uttryckt i procent 
av totala 
energikällor.  
 

60,41 % 
 

Täckningsgrad  
76,70  % 

61,37 % 
 

Täckningsgrad  
71,98 % 

66,97 % 
 

Täckningsgrad  
64,97  % 

 
 
 

 
 
 

 
 

74,49  % 
 

Täckningsgrad  
73,15 % 

Indikatorn har under 
referensperioden 
minskat marginellt.  

 
Fondbolagets fond andels fonder använder MSCI:s  ESG -
betygssystem, MSCI ESG Rating, vid sin bedömning av 
vilka investeringar fonden kan göra.  Dessa 
fondandelsfonder gör endast investeringar som lever 
upp till uppsatta betygskrav i MSCI ESG Ratings . Andel 
av icke -förnybar energiförbrukning och 
energiproduktion  inkluderas, som en av ett antal 
faktorer, i MSCI ESG Ratings betygssättning och blir 
därför indirekt beaktad av Fondbolaget vid 
investeringsbeslu t som en del av den sammanvägda 
bedömningen.  
 
Fondbolaget har använt MSCI ESG Ratings  enligt ovan 
beskrivning under referensperioden samt kommer 
fortsätta med det under kommande period.  
 

Utsläpp av 
växthusgaser  

6. Energi -
förbruknings -
intensitet per 
sektor med 
stor klimat -
påverkan  

Energiförbruknin
g i GWh per 
miljon euro i 
intäkter från 
investerings -
objekt, per 
sektor med stor 
klimatpåverkan:  
 
a) Jordbruk, 

skogs -bruk 
och fiske  

b) Gruvdrift 
och brytning  

c) Tillverk ning  
d) Elektricitet , 

gas, 
försörjning 
av ånga och 
tillför-sel av 
luftkondi -
tionering  

e) Vattenförsö -
rjning , 
avlopp, 
avfalls -
hantering 
och 
sanering  

f) Konstruk tion 
g) Grossist - 

och 
detaljhandel  

h) Transporter 
och lagring  

i) Fastighets -
verksamhet . 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

a) 0,3 3 
b) 1,35 
c) 0,22  
d) 1,99  
e) 0,99  
f) 0,11 
g) 0,38  
h) 1,07 
i) 0,42  

(GWh/mEUR)  
 
 

 
Täc kningsgrad  

78,08  % 

a) 0,37  
b) 1,05 
c) 458  
d) 1,85 
e) 0,72  
f) 0,14 
g) 0,09  
h) 1,80 
i) 0,44  

(GWh/mEUR)  
 

 
 

Täckningsgrad  
79,01 % 

a) 3,95  
b) 1,62 
c) 30,2  
d) 1,43 
e) 0,70  
f) 0,20  
g) 0,09  
h) 1,41 
i) 0,51 

(GWh/mEUR)  
 
 

 
Täckningsgrad  

79,09  % 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
a) 8,18 
b) 5,73  
c) 2,98  
d) 6,00  
e) 1,65 
f) 0,27  
g) 0,10 
h) 2,22  
i) 1,00 

(GWh/mEUR)  
 

 
 

Täckningsgrad  
77,34 % 

 
Fondbolaget har varken vidtagit några direkta åtgärder 
eller planerat åtgärder/satt upp mål för kommande 
referensperiod gällande denna indikator.  



 
 

 
 
 
 

 

 

Biologisk mångfald  

 
7. Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald  

 
Andel av 
investeringar i 
investerings -
objekt med 
platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald där 
investerings -
objektens 
verksamhet 
påverkar dessa 
områden 
negativt.  (%) 
 

7,15 % 
 

Täckningsgrad  
94,73  % 

 

7,63  % 
 

Täckningsgrad  
96,41 % 

 

6,86  % 
 

Täckningsgrad  
97,11 % 

 

 
 

 
 
 
 

0,01 % 
 

Täckningsgrad  
93,46  % 

 

Indikatorn har under 
referensperioden 
minskat marginellt.  

 
Fondbolagets fond andels fonder använder MSCI:s  ESG -
betygssystem, MSCI ESG Ratings , vid sin bedömning av 
vilka investeringar fonden kan göra.  Fond andelsfonder 
gör endast investeringar som lever upp till uppsatta 
betygskrav i MSCI ESG Ratings . Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med platser/projekt belägna i eller i 
närheten av områden med känslig biologisk mångfald  
inkluderas, som en av ett antal faktorer, i MSCI ESG 
Ratings betygssättning och blir därför indirekt beaktad 
av Fondbolaget vid investeringsbeslu t som en del av 
den sammanvägda bedömningen.  
 
Fondbolaget har använt MSCI ESG Ratings  enligt ovan 
beskrivning under referensperioden samt kommer 
fortsätta med det under kommande period.  
 

 
Vatten  

 
8. Utsläpp till 
vatten 

 
Ton utsläpp till 
vatten som 
genereras av 
investerings -
objekt per miljon 
investerade 
euro, uttryckt 
som ett vägt 
genomsnitt.  
(t/mEUR ) 

0,14 t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
6,93  % 

 

0,0 2 t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
2,09  % 

 

0,0 3 t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
0,66  % 

 

 
 

 
 

15,63 t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
8,56  % 

 

Med anledning av 
den låga 
täckningsgraden är 
det svårt att göra 
någon bedömning 
av indikatorn.  
 

Fondbolaget har varken vidtagit några direkta åtgärder 
eller planerat åtgärder/satt upp mål för kommande 
referensperiod gällande denna indikator.  

Avfall  

9. Farligt avfall 
och radioaktivt 
avfall  
 

Ton farligt avfall 
och radioaktivt 
avfall som 
genereras av 
investerings -
objekt per miljon 
investerade 
euro, uttryckt 
som ett vägt 
genomsnitt.  
(t/mEUR ) 

6,66  t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
37,08  % 

 

2,83  t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
33,43  % 

 

1,52  t/mEUR  
 

Täckningsgrad  
32,37  % 

 

 
 
 
 

 
29,64  t/mEUR  

 
Täckningsgrad  

33,02  % 
 

 
Med anledning av 
den låga 
täckningsgraden är 
det svårt att göra 
någon bedömning 
av indikatorn.  
 

 
Fondbolagets fond andels fonder använder MSCI:s ESG -
betygssystem, MSCI ESG Ratings , vid sin bedömning av 
vilka investeringar fonden kan göra.  Fond andelsfonder 
gör endast investeringar som lever upp till uppsatta 
betygskrav i MSCI ESG Ratings . Farligt avfall och 
radioaktivt avfall  inkluderas, som en av ett antal 
faktorer, i MSCI ESG Ratings betygssättning och blir 
därför indirekt beaktad av Fondbolaget vid 
investeringsbeslu t som en del av den sammanvägda 
bedömningen.  
 
Fondbolaget har använt MSCI ESG Ratings  enligt ovan 
beskrivning under referensperioden samt kommer 
fortsätta med det under kommande period.  
 



 
 

 
 
 
 

 
INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH 

MUTOR  
 

 
 
 
 
 
 

Sociala förhållanden 
och personalfrågor  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10. Brott mot 
FN:s globala 
överens -
kommelse och 
OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag  

 
Andel av 
investeringar i 
investerings -
objekt som har 
varit inblandade 
i brott mot FN:s 
globala överens -
kommelse eller 
OECD:s riktlinjer 
för 
multinationella 
företag  

 
0,0 7 % 

 
Täckningsgrad  

94,89  % 

 
0,0 2 % 

 
Täckningsgrad  

96,38  % 

 
0,0 2 % 

 
Täckningsgrad  

96,52  % 

 
 
 
 
 
 

0,18 % 
 

Täckningsgrad  
94,83  % 

Indikatorn har under 
referensperioden 
ökat marginellt.  

 
Fondbolaget har beslutat att denna indikator ska 
prioriteras i och med Fond bolagets mål om 
nettonollutsläpp . 
 
En del av Fondbolagets fonder exkluderar samtliga 
investeringsobjekt  som varit inblandade i brott mot FN:s 
globala överenskommelse eller  OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag.  
 
Fondbolaget har utfört exkluderingar i enlighet med 
denna beskrivning under referensperioden samt 
kommer fortsätta med det under kommande 
referens period.  

11. Inga 
processer och 
efterlevnads -
mekanismer 
för att 
övervaka 
efterlevnaden 
av FN:s 
globala 
överens -
kommelse och 
OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag  

 
Andel av 
investeringar i 
investerings -
objekt utan 
strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommel
se eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomåls -
hantering av 
brott mot FN:s 
globala överens -
kommelse eller 
OECD:s riktlinjer 
för 
multinationella 
företag  
 

 
0 ,57  % 

 
Täckningsgrad  

94,86  % 

 
0,61 % 

 
Täckningsgrad  

96,49  % 

 
1,35  % 

 
Täckningsgrad  

95,55  % 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

55,67  % 
 

Täckningsgrad  
89,76  % 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fondbolaget har varken vidtagit några direkta åtgärder 
eller planerat åtgärder/satt upp mål för kommande 
referensperiod gällande denna indikator.  

12. Ojusterad 
löne klyfta 
mellan könen  

Genomsnittlig 
ojusterad 
löne klyfta mellan 
könen hos 
investerings -
objekt  

 
13,28  % 

 
Täckningsgrad  

38,28  % 
 

 
12,22  % 

 
Täckningsgrad  

32,64  % 
 

 
11,33 % 

 
Täckningsgrad  

19,49 % 
 

 
 

12,04  % 
 

Täckningsgrad  
18,72 % 

 

 
Med anledning av 
den låga 
täckningsgraden är 
det svårt att göra 
någon bedömning 
av indikatorn.  
 

Fondbolaget har varken vidtagit några direkta åtgärder 
eller planerat åtgärder/satt upp mål för kommande 
referensperiod gällande denna indikator.  



 
 

 
 
 
 

 
 

Sociala förhållanden 
och personalfrågor  

13. Jämnare 
könsfördelning 
i styrelserna  

Genomsnitt för 
manlig och 
kvinnlig 
representation 
bland styrelse -
ledamöter i 
investerings -
objekt, uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelse -
ledamöter  

33,53  % 
 

Täckningsgrad  
94,14 % 

34,01 % 
 

Täckningsgrad  
95,15 % 

32,54  % 
 

Täckningsgrad  
95,90  % 

 
 
 
 

31,74 % 
 

Täckningsgrad  
99,64  % 

 
Fondbolaget har varken vidtagit några direkta åtgärder 
eller planerat åtgärder/satt upp mål för kommande 
referensperiod gällande denna indikator.  

14. Exponering 
mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, kluster -
ammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen)  

Andel av 
investeringar i 
investerings -
objekt som är 
involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen  (%) 

0,0 2 % 
 

Täckningsgrad  
94,89  % 

0,03  % 
 

Täckningsgrad  
96,57  % 

0,0 2 % 
 

Täckningsgrad  
96,57  % 

 
 
 
 
 

0,05  % 
 

Täckningsgrad  
93,46  % 

Indikatorn har under 
referensperioden 
minskat marginellt.  
 

 
Fondbolaget har beslutat att denna indikator ska 
prioriteras i och med  Fondbolagets  mål om 
nettonollutsläpp .  
 
En del av Fondbolagets fonder har exkluderat samtliga 
investeringsobjekt vars omsättning, till mer än fem 
procent, har exponering mot kontroversiella vapen . 
 
Fondbolaget har utfört exkluderingar i enlighet med 
denna beskrivning under referensperioden samt 
kommer fortsätta med det under kommande 
referens period.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 
 
 

 
  Indikatorer som gäller för investeringar i statliga och överstatliga enheter  

 

Indikator på negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling  Mått Konsekvenser 

202 5 
Konsekvenser 

202 4 
Konsekvenser 

202 3 

 
 
Konsekvenser  

202 2 
 

Förklaring  

 
Vidtagna åtgärder, och 

planerade åtgärder och mål 
för nästa referensperiod  

 

Miljö 15. Växthusgasintensitet  Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet  

 
- 
 

 
- 
 

- 

 
 

- 

 
Fondbolaget 
direkt investerar inte i 
statliga och överstatliga 
enheter.  
 

- 

Sociala aspekter  
16. Investeringsobjektens 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar  

 
Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt internationella 
fördrag och konventioner, Fö renta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning  
 

- - - 

 
 
 
 
 

 
- 

Fondbolaget  
direktinvesterar inte i 
statliga och överstatliga 
enheter.  

- 

 
Indikatorer som gäller för investeringar i fastigheter  

Indikator på negativa konsekvenser för hållbar 
utveckling  Mått 

Konsekvenser 
202 5 

Konsekvenser 
202 4 

Konsekvenser 
202 3 

 
Konsekvenser  

202 2 Förklaring  

Vidtagna åtgärder, och 
planerade åtgärder och mål 

för nästa referensperiod  
 

Fossila bränslen  17. Exponering mot fossila 
bränslen genom fastigheter  

 
Andel av investeringar i fastigheter 
som är involverade i utvinning, 
lagring, transport eller tillverkning 
av fossila bränslen  
 

 
- 
 

- - 

 
 
 

- 
Fon dbolaget  
direkt investerar inte i 
fastigheter . 

- 

Energieffektivitet  

 
18. Exponering mot 
energieffektiva fastigheter  
 

 
Andel av investeringar i 
energieffektiva fastigheter  

- - - 

 
 

- 

Fond bolaget  
direkt investerar inte i 
fastigheter . 

- 

 

 

 



 
 

 
 
 
 

Andra indikatorer för huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhetsfaktorer  

Tabell 2  

Ytterligare klimat - och miljörelaterade indikatorer  

 
Indikatorer som gäller för investeringar i investeringsobjekt  

 
 

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE INDIKATORER  
 

 
Indikatorer på negativa konsekvenser för 

hållbar utveckling  
 

Mått 

 
Konsekvenser 

202 5 
 

 
Konsekvenser 

202 4 
 

 
Konsekvenser 

202 3 
 

 
Konsekvenser  

202 2 
Förklaring  

 

 
Vidtagna åtgärder, och planerade åtgärder 

och mål för nästa referensperiod  
 

Utsläpp  
 

4. Investeringar i 
företag utan initiativ 
för minskning av 
koldioxidutsläpp  

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt utan 
initiativ för minskning av 
koldioxidutsläpp som 
syftar till att anpassa sig 
till Parisavtalet  

42 ,09  % 
 

Täckningsgrad  
95,21 % 

38,60  % 
 

Täckningsgrad  
96,90  % 

40,86  % 
 

Täckningsgrad  
96,97  % 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

33,07  % 
 

Täckningsgrad  
88,28  % 

 
Under 
referensperioden 
har en av 
fondandelsfonderna 
gjorts om till en 
direktinvesterande 
fond. Fondens nya 
placeringsinriktning 
har ett annat fokus 
än tidigare, då 
fonden investerade 
i fonder och företag 
i linje med 
Parisavtalet, och 
påverkas mer av 
marknadstrender 
och det politiska 
klimatet i 
omvärlden. 
Förändringen i utfall 
bör därför i viss mån 
tolkas mot 
bakgrund av 
omvärldsutveckling 
snarare än som en 
faktisk försämring i 
de underliggande 
företagens 
klimatarbete.  
 

Med anledning av Fondbolagets mål om 
nettonollutsläpp så beslutades 2024 att ersätta 
den tidigare använda valfria indikatorn 
”Exponering mot områden med hög 
vattenstress” till ” Investeringar i företag utan 
initiativ för minskning av koldioxidutsläpp” . Den 
historiska indikatorinformationen har anpassats 
retroaktivt i enlighet med den aktuella 
indikatorn.  
 
Under referensperioden har fondernas 
sammanlagda andel investeringar i företag utan 
initiativ för minskning av koldioxidutsläpp följts 
upp. Fondbolaget kommer löpande att följa upp 
indikatorns utveckling i samtliga fonder och vid 
behov vidta åtgärder inom ramen för 
Fondbolagets påverkansarbete och 
investeringsprocess för att motverka negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer.  
 
 
 

 

 



 
 

 
 
 
 

 

Tabell 3 

Ytterligare indikatorer för sociala förhållanden och personalfrågor, respektive för mänskliga rättigheter samt frågor rörande  bekämpning av korruption 
och mutor.  

 
Indikatorer som gäller för investeringar i investeringsobjekt  

 
 

INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH 
MUTOR  

 
Indikatorer på negativa konsekvenser för 

hållbar utveckling  
 

 
Mått 

 

Konsekvenser 
202 5 

 
Konsekvenser 

202 4 
 

 
Konsekvenser 

202 3 
 

 
Konsekvenser  

202 2 
 

 
Förklaring  

 

 
Vidtagna åtgärder, och planerade åtgärder 

och mål för nästa referensperiod  
 

Sociala förhållanden 
och personalfrågor  

4. Ingen 
uppförandekodex för 
leverantörer  

Andel investeringar i 
investeringsobjekt utan 
leverantörens 
uppförandekodex (mot 
osäkra 
arbetsförhållanden, 
osäkert arbete, 
barnarbete och 
tvångsarbete)  

28 ,42  % 
 

Täckningsgrad  
94,86  % 

40,41 % 
 

Täckningsgrad  
96, 40  % 

51,08 % 
 

Täckningsgrad  
96,22  % 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

61,07 % 
 

Täckningsgrad  
94,08  % 

 
Under 
referensperioden 
kan en tydlig positiv 
utveckling noteras 
avseende andelen 
leverantörer som 
saknar 
uppförandekod i 
Fondbolagets 
fonder. 
Minskningen 
indikerar att ett 
växande antal 
företag i portföljerna 
har infört och 
formaliserat 
uppförandekod för 
sina leverantörer 
under de senaste 
åren. Utöver denna 
operationella 
förbättring kan även 
en allokeringseffekt 
identifieras, där 
investeringsobjekt  i 
företag som redan 
har uppförandekod 
på plats successivt 
har ökat sin andel 
av portföljerna.  

 

 
 
Fondbolaget val de  att under referensperioden 
2024 byta ut den socialrelaterade valfria 
indikatorn ”Ingen policy för bekämpning av 
korruption och mutor” till ”Ingen 
uppförandekodex för leverantörer”. Fondbolaget 
bedömer att denna indikator är relevant för 
bolagsstyrning, då den bidrar till att säkerställa 
att Fondbolagets investeringar inte medverkar 
till överträdelser av internationella normer 
genom företagens leverantörskedjor. Den 
historiska indikatorinformationen har anpassats 
retroaktivt i enlighet med den aktuella 
indikatorn.  
 
Under referensperioden har fondernas 
sammanlagda andel investeringar i 
investeringsobjekt utan leverantörens 
uppförandekodex följts upp. Fondbolaget 
kommer löpande att följa upp indikatorns 
utveckling i samtliga fonder och vid behov vidta 
åtgärder inom ram en för Fondbolagets 
påverkansarbete och investeringsprocess för att 
motverka negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer.  
 

 

 



 
 

 
 
 
 

 

Beskrivning av strategier för att identifiera och prioritera  de  huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer  

Utgångspunkten för Fondbolagets arbete med identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser för hållbarhe tsfaktorer är Fondbolagets 
investeringspolicy, som anger Fondbolagets inställning i hållbarhetsrelaterade frågor kopplade till inve steringar . Policyn antas av Fondbolagets styrelse och 
uppdateras årligen eller oftare vid behov . Policyn antogs senast den 27 maj  202 5.   

Ansvar ig för implementering av Fondbolagets strategier och policyer är Fondbolagets verkställande direktör . I arbete t med att omsätta strategier och policyer i 
den operativa verksamheten utarbetar den verkställande direktören riktlinjer och processer  samt fattar de kompletterande beslut som behövs , bland annat 
avseende frågor som rör huvudsakliga negativa konsekvenser . Portföljförvaltare ska i sina  investeringsbeslut tillämpa beslutade hållbarhetsstrategier , riktlinjer 
och processer  och använda relevant hållbarhetsdata. Fondbolagets riskhantering sfunktion  kontrollerar  att investeringarna gjorts enligt uppsatta strategier , 
riktlinjer och processer . 

Fondbolaget beaktar  huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringsbeslut på olika sätt i de fonder som förvaltas. Samtliga indikatorer på negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer  beaktas inte av Fondbolaget. Majoriteten av Fondbolagets fonder är fondandelsfonder vilket innebär att de främst 
investerar i andra fonder. Förutsättningarna att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringar i andra fonder s kiljer sig åt frå n förutsättningarna 
att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser vi d direktinvesteringar i aktier.  

När det gäller utsläpp av växthusgaser har Fondbolaget satt upp mål om att nå nettonoll utsläpp  senast 2050. Det långsiktiga målet innebär att det 
sammanlagda utsläppet av växthusgaser –  Scope 1, 2 och 3 (tCO2e) –  ska reduceras till noll senast år 2050. Som delmål ska koldioxidavtrycket för Scope 1 och 
Scope 2 (tCO2e/investerad miljon) minska med 50  procent  från basåret 2023 fram till 2030.  

Ett sätt på vilket Fondbolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid investeringar i sina fondandelsfonder är att Fondbolaget använder 
dataleverantören MSCI:s ESG -betygssystem, MSCI ESG Ratings , vid sin bedömning av vilka investeringar fonden kan göra.  Fondandelsfonder na investerar 
enbart i andra fonder och företag  där investeringen lever upp till uppsatta betygskrav enligt MSCI ESG Ratings . Betygssystemet samlar in hållbarhetsdata om 
företagen  som ingår i fonderna. Varje fond eller företag  får ett betyg som varierar mellan AAA och CCC, där AAA är högst betyg och CCC är lägst. Betyget 
grundar sig på ett antal olika nyckelfrågor inom miljöfaktorer (E, Environment), sociala faktorer (S, Social) och bolagsstyrn ingsfaktorer (G, Governance ). 
Betygssystemet ger poäng inom miljörelaterade (E) faktorer såsom koldioxidutsläpp, biologisk mångfald, föroreningar, förnybar  energi och grön teknik. Inom 
soc iala (S) faktorer ger betygssystemet poäng inom bland annat människors hälsa och utbildning, produktansvar och tillgång till sjukvård och finansiering. Inom 
bolagsstyrningsfaktorer (G) ger betygssystemet poäng inom bland annat ägarkontroll, skattetranspare ns och korruption och mutor . Fond andelsfonder na får ett 
eget betyg utifrån dess sammanlagda investeringar ; Fondbolaget  har därvid satt upp som krav att betyget på fond en som lägst ska uppgå till A. Vidare får varje 
enskild underliggande fond eller företag  som fonden investerar i som lägst ha betyget BB. Utöver detta ställ er fonden som krav att varje enskild fond och 
företag  som fonden investerar i som lägst har betyget BB i den enskilda del av hållbarhetsbetyget som avser bolagsstyrningsfaktorer ( G). Investeringar med 
lägre betyg än BB väljs således bort som möjlig investering i fonden . Vissa av indikatorerna på negativa konsekvenser för hållbar utveckling inkluderas på de t 
beskrivna sättet som faktorer i  MSCI ESG Ratings betygssättning och blir därför indirekt beaktad e av Fondbolaget vid investeringsbeslut  som en del av den 
sammanvägda bedömningen .  

Ett annat sätt på vilket Fondbolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser är att vissa av fonderna exkluderar  eller starkt begränsar  investeringar som 
innebär exponering mot  vissa av indikatorerna . Detta avser indikatorerna ”Exponering mot företag som är verksamma inom sektor n för fossila bränslen”, ”Brott 
mot FN:s globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag” samt ”Exponering mot kontroversiella vape n (antipersonella minor, 
klusterammunition, kemiska vapen och biologiska vapen )”. När det gäller  exponering mot  kontroversiella vapen anser Fondbolaget  att det är angeläget att 



 
 

 
 
 
 

exkludera investeringar som innebär exponering mot sådana då användande av kont roversiella vapen som exempelvis kemiska och biologiska vapen kan ha 
förödande konsekvenser som inte går att återställa. Vidare anser Fondbolaget att respekt för internationella normer och konventioner är av stor vikt och 
bedömer att det är sannolikt att överträdelser löpande sker mot sådana runt om i världen.  Förbränningen av fossila bräns len är en stor källa till utsläpp av 
växthusgaser  och får därmed en mycket allvarlig påverk an på klimatet .  

I tabellen ovanför, under rubriken Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer , anges närmare de eventuella åtgärder som 
har vidtagits och de åtgärder som Fondbolaget har planerat för , för var och en av indikatorerna .  

Fondbolaget rapporterar i denna redogörelse för de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer avseende samt liga obligatoriska indikatorer 
samt två valfria indikatorer.  

De två valfria indikatorerna, ” Investeringar i företag utan initiativ för minskning av koldioxidutsläpp ” och  ”Ingen uppförandekodex för leverantörer ”, har valts ut 
utifrån Fondbolagets mål om nettonol lutsläpp , i linje med Parisavtalet , samt för att säkerställa en god efterlevnad av internationella normer.   

Fondbolaget använder MSCI ESG Research som leverantör av hållbarhetsdata  vid rapporteringen av hållbarhetsindikatorer . Den data som Fondbolaget 
använder sig av kommer uteslutande från dataleverantören. Dataleverantören använder sig i  första hand av sådan d ata som rapporterats in från 
företag /investeringsobjekt och i andra hand estimerar dataleverantören  data . Den data som Fondbolaget använder sig av kan alltså bestå av dels rapporterad 
data, dels estimerad data. T rots att viss  data kan estimeras är data täck ningsgrad en inte fullständig , vilket innebär att data kan saknas. I takt med att mängden 
inrapporterad data från företag /investeringsobjekt ökar kan datatillförlitligheten förhoppningsvis öka och dat atäckningsgrad en för respektive indikator bli  allt 
högre. Estimerad data innehåller generellt en större grad av osäkerhet jämfört med inrapporterad data och metoderna för estimeringar  kan förändras över tid . 
Alla mätmetoder har felmarginaler och ingen mätmetod är helt exakt. Fondbolaget för en tät dialog med anlitade leverantörer a v hållbarhetsdata för att minska 
risker för att felaktig data används eller presenteras. När det gäl ler data som inhämtas till stöd för ägareng ag emang använder sig Fondbolaget av Sustainalytics .  

Strategier för engagemang   

Majoriteten av Fondbolagets fonder är fondandelsfonder . Vid investeringar i andra fonder saknar Fondbolaget möjlighet att utöva engagemang genom röstning 
på bolagsstämmor. D äremot har samtliga fondandelsfonder som krav att de fondbolag som förvaltar de fonder där investeringar görs har signerat Principle s for 
Responsible Investment (PRI). Syftet med PRI är att driva utvecklingen framåt för ansvarsfulla investeringar som kan skapa et t mer hållbart samhälle. Detta kan 
bland annat göras genom att vara en aktiv ägare som verkar för ESG -frågor i ägarpolitik och prax is samt införliva ESG -frågor i investeringsanalyser och 
beslutsprocesser.  

I de av Fondbolagets fonder som i huvudsak investerar i aktier utövar Fondbolaget sin rösträtt genom att rösta på bolagsstämm or. Vid utövandet av sin rösträtt 
använder sig Fondbolaget av ett rådgivningsverktyg som tillhandahålls av hållbarhetsdataleverantö ren Sustainalytics. Användandet av rådgivningsverktyget 
syftar till att få vägledning i hur Fondbolaget ska rösta ur ett ESG -perspektiv. Rådgivningsverktyget gör en analys av och ger röstningsråd inom fem särskilda 
områden, varav ett omfattar frågor som rö r nettonol lutsläpp  och ett annat frågor som rör företags efterlevnad av internationella normer och riktlinjer, såsom FN:s 
globala överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag.  

Hänvisningar till internationella standarder   

Fondbolaget har undertecknat FN:s Principer för ansvarsfulla investeringar (PRI) och arbetar i enlighet med de sex principern a för ansvarsfulla investeringar, 
samt FN:s globala överenskommelse och de tio principerna för hållbart företagande. Dessa principer ska ligga till grund för förvaltningen och tas i beaktande v id 
varje investering. Därtill har samtliga Fondbolagets fondandelsfonder som krav att de fondbolag som förvaltar de fonder där investeringar görs har signe rat PRI.  



 
 

 
 
 
 

Vidare exkluderar vissa av Fondbolagets fonde r samtliga investeringsobjekt som varit inblandade i brott mot FN:s globala överenskommelse eller OECD:s 
riktlinjer för multinationella företag. Den indikator som används för att mäta överensstämmelsen med detta är indikatorn ” Brott mot FN:s globala 
överenskommelse och OECD:s riktlinjer för multinationella företag ”. Fondbolaget använder  dataleverantören  MSCI:s screeningverktyg för att säkerställa att 
exkludering sker i enlighet med detta.   

Fondbolaget tillämpar i dagsläget f ramåtblickande klimatscenarier  i form av Implied Temperature Rise (ITR) . ITR är ett framåtblickande mått som anger hur 
många graders global uppvärmning ett företags eller en portföljs utsläppsbana är förenlig med. Till skillnad från historiska utsläppsmått väger ITR även in 
företagens deklarerade klimatmål och prognostiserade u tsläppsminskningar, och jämför dessa mot vetenskapligt baserade utsläppsramar  för att bedöma om 
företaget  är i linje med Parisavtalets mål.   

Historisk jämförelse  

Detta dokument utgör Fondbolagets fjärde  redogörelse avseende de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer till följd av  
investeringsbeslut. Den a ktuell a referensperiod en avser 2025, och  historiska jämförelsedata finns för referensperioderna  2022 , 2023  och 2024 . 

Portföljens koldioxidavtryck har minskat från 419,36 tCO2e/mEUR (2022) till 341,74 tCO2e/mEUR (2025). Den huvudsakliga nedgån gen skedde mellan 2023 och 
2024 (från 420,74 tCO2e/mEUR till 335,44 tCO2e/mEUR), drivet av en medveten portföljkonstruktion mot företag med lägre koldioxidavtryck. Under den 
aktuella referensperioden steg dock avtrycket marginellt, till 341,74 tCO2e/mEUR . Fondbolaget följer den senaste ökningen och beaktar nya investeringars 
koldioxidavtryck löpande för att säkerställa att utvecklingen fortsatt går i rätt riktning.  

Investeringsobjekte ns växthusgasintensitet (utsläpp relativt investeringsobjekte ns omsättning) har däremot ökat över perioden, från 573,08 tCO2e/mEUR (2022) 
till 712,88 tCO2e/mEUR (2025). Ökningen förklaras primärt av sammansättningseffekter i portföljerna, det vill säga förändring ar i vilka företag portföljerna består 
av snarare än en försämring i de enskilda företagens  underliggande  klimatarbete. De två måtten mäter olika dimensioner av klimatpåverkan: Fondbolagets 
primära fokus ligger på att kontinuerligt minska portföljens koldioxidavtryck, medan växthusga sintensiteten är sekundär i nom Fondbolagets målsättning. 
Fondbolaget avser att följa utvecklingen av växthusgasintensiteten närmare under kommande referensperiod och utvärdera om ytt erligare åtgärder behövs för 
att vända trenden.  

Andelen investeringar i företag som är verksamma inom sektorn för fossila bränslen har över perioden minskat från 6,51 procen t (2022) till 5,88 procent (2025). 
Under den aktuella referensperioden ökade dock andelen något, från 4,90 procent (2024) till 5,88  procent (2025). Trots ökningen bedöms exponeringen 
fortfarande ligga inom ett acceptabelt intervall. Fondbolaget följer utvecklingen löpande och beaktar exponeringen vid invest eringsbeslut.  

Andelen icke -förnybar energiförbrukning och energiproduktion uppvisar en tydlig och stadig nedgång över hela perioden, från 74,49 procent  (2022) till 
60,41 procent  (2025), vilket är i linje med Fondbolagets nettonollmål . 

Andelen investeringar i företag utan initiativ för minskning av koldioxidutsläpp som syftar till att anpassa sig till Parisavtalet har ökat under perioden. Den 
huvudsakliga förklaringen är att en av fondandelsfonderna omvandlades till en direktinvesterande fond . Den tidi gare fonden investerade huvudsakligen i 
underliggande fonder med ett tydligt fokus på investeringar i företag som låg i linje med Parisavtalet och hade en uttalad mi ljöprofil. Fondens nya 
placeringsinriktning har ett annat fokus och påverkas mer av marknadstrender och det politiska klimatet i omvärlden. Förändri ngen speglar således i viss mån 
mer en omvärldsutveckling snarare än en faktisk försämring i företagens  underliggande klimatarbete.  

De n sociala valfria indikatorn ”ingen uppförandekodex för leverantöre r” har minskat tydligt i samtliga fonder. Detta tyder på att en öka d andel av 
investeringsobjekten har implementerat  en uppförande kodex för leverantörer under de senaste åren. Utvecklingen påverkas även av en allokeringseffekt, där 
företag som redan hade en uppförandekodex för leverantörer har kommit att utgöra en större andel av portföljerna.  



 
 

 
 
 
 

Det bör även noteras att vissa indikatorer fortsatt uppvisar låg datatäckningsgrad, vilket begränsar möjligheterna till tillf örlitliga analyser och jämförelser  mellan 
åren. Detta gäller särskilt indikator n ”utsläpp till vatten ” och indikator n ”ojusterad löne klyfta mellan könen ”, där täckningsgraden även under den aktuella 
referensperioden är begränsad. För dessa indikatorer bör årsvisa förändringar tolkas med försiktighet, eftersom de delvis kan  förklaras av förändringar i 
datatillgång snarare än av faktisk a förändringar i portföljen . 

Fondbolaget kommer att fortsätta arbetet med att minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna för hållbarhetsfaktorer genom  löpande uppföljning av såväl 
de prioriterade som de valfria indikatorerna.  Fondbolaget följer löpande upp fondernas sammanlagda koldioxidavtryck. Vid nya investeringar beaktas den 
potentiella investeringens påverkan på portföljernas koldioxidavtryck som en del av investeringsbeslutet . 

MSCI Disclaimer: 
Certain information contained herein (the “Information”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI ESG Research LLC, or th eir affiliates (“MSCI”), or information providers (together 
the “MSCI Parties”) and may have been used to calculate scores, signals , or other indicators. The Information is for internal use only and may not be reproduced or disseminated in 
whole or part without prior written permission. The Information may not be used for, nor does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of,  any security, 
financial instrument or product, trading strategy, or index, nor should it be taken as an indication or guarantee of any futu re performance. Some funds may be based on or linked to 
MSCI indexes, and MSCI may be compensated based on the fund’ s assets under management or other measures. MSCI has established an information barrier between index 
research and certain Information. None of the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy o r sell or when to buy or sel l them. The Information is 
provided “as is” and the user assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information. No MSCI  Party warrants or guarantees the originality, accuracy 
and/or completeness of the Information and each expressly disclaims all express or implied warranties. No MSCI Party shall have any liability for any errors or omissions in connection 
with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other da mages (including lost profits) even if notified of the possibility of such 
damages.  In addition to the terms and conditions of any license agreement for MSCI information, services or products (“MSCI Products”)  entered into with MSCI Inc. and/or its affiliates 
(“MSCI”) by customers (“Customer(s)”), each Customer must comply with the terms and conditions required by third party suppliers (“Supplier(s)”) regarding Customer’s use of Supplier 
content, data, software and other materials (“Materials”) within MSCI Products. Customers may also be required to pay additio nal fees associated with Supp lier Materials. If a customer 
does not comply with a Supplier’s terms, a Supplier may enforce such terms and/or require MSCI to terminate Customer’s access  to that Supplier’s Materials, without any remedy to 
Customer.  Additional terms and conditions required by Suppliers with respect to its Materials are provided in the expanders below. If C ustomer receives Materials from a Supplier not 
listed below via MSCI Products, additional terms and conditions related to such Mate rials may apply. Notwithstanding anything to the contrary set forth below, none of the additional 
terms and conditions of MSCI Suppliers shall supersede (nor shall MSCI waive) any MSCI proprietary and/or intellectual proper ty rights in MSCI Products.  

 

 

 

 


