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Handelser

Portfoljforvaltare

» Delade marknadssignaler
» Guldpriset fortséatter att rusa

» Foresprakar diversifiering

Manadskommentar

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016

Globala aktier sjonk nagot under arets sista manad medan svenska aktier gick battre, med en uppgang pa
runt 3%. Pa rantesidan var det relativt lugnt; det som sticker ut &r att kreditspreadar pa high yield — det man
kan fa extra for att 1ana ut till foretag med lagre kreditvardighet — fortsatte krympa och nu &r pa sin lagsta niva
sedan fore finanskrisen. Den laga kompensation man far for att lana ut till féretag med hogre risk tyder pa att
marknaden beddmer risken for recession eller samre tider som 1ag. Samtidigt forts&tter guldpriset rusa vilket
forklaras av en osdker geopolitisk situation. De tva marknaderna tolkar foljaktligen situationen olika; guldet
rusar pa upplevd osékerhet medan kreditmarknaden ser en hég grad av, atminstone ekonomisk, stabilitet
framat. Sa lange geopolitiska hdndelser far Iagt genomslag pa marknaden och sa ldnge USA fortsatter att ha,
eller kunna ha, ett extremt budgetunderskott trots stark ekonomi &r det mer sannolikt att kreditmarknaden far
"ratt”. Kanske boér man se den snabba uppgangen i guldpriset som en hedge mot vad som kan hdnda om
villkoren inte langre uppfylls. Vad héander till exempel om USA gér allvar av Gronlandshoten? Upphor NATO i
nuvarande form? Gor det Kina mer dppet for att agera och ta ndgot man "behdver” i Taiwan och Ryssland? Vi
fortsatter att férespraka sa bred diversifiering man méaktar med framfor att forsdka forutsaga vad Trump eller
nagon annan vérldsledare ska géra ndsta manad. Om man inte 4ger nagot i portféljen som man inte gillar ar
man for daligt diversifierad, som nagon klok person en gang sade. Samma sak galler om man inte &ger nagot
som gatt daligt, det vill sdga att portféljen &r for daligt diversifierad eftersom den &r beroende av ett scenario.
Movestics fonder var i stort sett stillastdende under manaden, i linje med indexen.

Fondens utveckling

pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

01 bland annat som méklare, market
maker, analytiker och utbildare.
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Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

| har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.

Allman information

Fondbolag
Startdatum
Likviditet
Forvaltningsavgift
Total avgift
EU-klassificering
Basvaluta

AUM

Jamforelseindex
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Tillgdngslag
férdelning
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Movestic Fonder AB
Maj 2020
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2,10%
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SEK

608M SEK
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Mid Cap NTR, 35 % Benchmark
Cap Gl Index
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11:00
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Detta & marknadsfoéringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank

kan du pa svenska lasa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf

December 2025

Movestic Offensiv

P moveste

Manadsavkastning

AR JAN FEB MAR APR
Fond 2025 568 -341 -942 -255
Index 2025 4.87 -208 -942 -198
Fond 2024 058 351 590 -0.24
Index 2024 159 423 606 -0.20
Fond 2023 720 -146 -028 049
Index 2023 771 -165 162 124
Fond 2022 -681 -391 137 -363
Index 2022 -444 344 142 -336
Fond 2021 136 313 545 225
Index 2021 182 301 738 153
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven

iShares OMX Stockholm Capped U GBp
JPM Global Rei ESG Ucits ETF

Vanguard FTSE North America UCITS ETF
(USD)

C Worldwide Sweden 1A

C Worldwide Sweden Small Cap 1A
Storebrand Global Multifactor A SEK
Carnegie Listed Private Equity A

AXA World Funds - Global Factors -
Sustainable Equity | Capitalisation USD

BNP Parib ESG Infra Ucits-EA
XACT Sverige (UCITS ETF)

Sektorfordelning
Finans
Industri

Informationsteknologi
Hélsovard

Sallankop
Kommunikation
Dagligvaror

Fastighet

Material

Verktyg

Energi

Ovrigt

Hallbarhetsinformation

MAJ
366
434
0.21
0.83
2.86
2.49
145
034
0.51
0.55
2,05

2.27

16.91%
8.83%
5.50%

5.02%
4.87%
4.53%
4.36%

418%

413%
371%

23.01%
20.80%
18.64%
10.68%
8.51%
5.94%
3.02%
2.95%
2.86%
2.65%
0.92%
0.05%

JUN
2.54
251
0.52
1.49
314
4.09
-812
-6.52
2.49
3.23
218

JUL  AUG SEP OKT  NOV
399 -046 118 327 -070
324 008 213 358 -017
345 201 183 055 353
287 134 124 092 358
001 -074 -386 -323 536
004 -021 -381 149 459
910 -164 -6.92 449 376
835 -204 -577 598 521
354 210 -428 315 254
313 198 -383 364 227
154 4M 235 -433 864
039 425 176 -389 896

Regional férdelning
@ ~sien 5.
Tillvaxtmarknader 6.
Nordamerika 4

® curopa

@ sverige 3

Tillgdngslag férdelning

DEC

0.23
077
-218
-1.23
4.29
3.26
-3.64
-4.84
3.63
4.56
218

0.42

2%
7%
5%
7%

6%

. Aktier

Kassa

99.4%

0.6%

AR
3n
7.24
16.46
21.68
13.95
18.80
-17.35
-10.60
28.80
33.06
19.82

17.06

Avkastning
MOVESTIC OFFENSIV
OFFENSIV JAMFORELSEINDEX
1Man 0.23% 0.77%
3 Man 278% 4.20%
6 Man 7.65% 9.96%
| ar 31% 7.24%
Sedan 74.51% 115.87%
start
5 starkaste innehaven
EQT AB 1.25%
XACT SVERIGE UCITS 3.42%
XACT OMXS30 ESG UCITS 3.42%
Ishares OMX Stockholm Capped 2.83%
CARNEGIE LISTED PE 2.24%
5 svagaste innehaven
EMQQ EMERGING MI UCITS -51%
Kinnevik AB -4.58%
BNP EASY MSCI CHINA ESG -4.06%
ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT -3.92%
ISHR HEALTHCARE INNOVATION -3.90%
Hallbarhetsinformation
Morningstar hallbarhet 4avh
UN Global Compact Nej
UNPRI Ja
Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Anvander exkludering Nej
Bolagspaverkan Nej
Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Kontaktinformation
Hemsida www.movesticfonder.se
Mailadress info@movesticfonder.se
Telefon 08-120 392 00

Fonden frémjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i

fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som lagst ska ha ett aggregerat MSCI ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpoé&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild

underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pé BB, vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare stravar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som

bidrar till ett eller flera miljomal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket d&ven ger férvaltarna ett underlag pa de hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering Artikel 8

Detta & marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P4 féljande lank

kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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