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» Fortsatt stigande réntor

Manadskommentar

Under augusti var optimismen pa borsen tillbaka med en uppgang pa runt 2,5% i varldsindex. Det var
speciellt den forsta halvan av manaden som var stark, med lite mer avvaktan de senaste tva veckorna.
Regionalt gick Japan, Tillvéxtmarknader — aterigen med Korea och Taiwan i spetsen — samt Nasdaq i USA
starkt medan framfor allt Kina gick svagt. Réntor fortsatte uppat globalt, delvis pa grund av att fortsatta
oroligheter i relationen USA-Iran fatt oljepriset att stiga igen. Bland sektorerna var det frémst rdvarubolag som
steg. Exempelvis koppar men dven zink och jarnmalm var upp under manaden. Jordbruksvaror steg
ordentligt, bland annat pa grund av hégre priser pa gédningsmedel. Bland 6vriga sektorer gick teknologi och
energi upp under manaden medan stapelvaror och el, vatten- och gasleverantérer gick svagt. Férutom
namnda Korea och Taiwan, som drivs av Al investeringarna, gick Sydafrika kraftigt upp och dven Tyskland
starkt. Varldens centralbanker samlades i Jackson Hole. Sammanfattningsvis sa verkar Fed se inflation som
ett storre problem &n arbetsmarknaden, vilket innebar en ndgot hdgre sannolikhet for réntehdjning &n for
sénkning men de betonar den hdga osédkerheten och holl ocksa rantorna oféréndrade. Det har dock varit
fortsatt oroligt pa obligationsmarknaden, d&r rantorna fortsatter stiga trots finansminister Bessents forsok att
lugna marknaden med aterkdp av ldnga obligationer. Istéllet steg réntorna igen efter ndgon dag samtidigt
som guld och vissa andra ravaror ocksa vénde upp i det som kallas "debasement trade”, dvs. att skydda
kapital mot att inflationen urholkar kopkraften. Movestics fonder gick generellt upp i det positiva bérsklimat
som radde under storre delen av manaden och generellt sett &ven béttre &n sina respektive jamforelseindex.
Ser vi framat &r det alltid beroende pa tidsperspektiv; hoga varderingar kommer med all sannolikhet sétta viss
press pa véldigt langsiktig avkastning medan i det mer kortsiktiga perspektivet &r andra faktorer som avgor.
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Portfoljforvaltare

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondforvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Fdrst inom Monyx Financial Group

AB, déarefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P féljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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Manadsavkastning

AR JAN FEB MAR
Fond 2026 015 512 -2.98
Index 2026 -118 338 -2.33
Fond 2025 261 -463 -9.07
Index 2025 339 -371 -1019
Fond 2024 361 503 6.41
Index 2024 324 436 6.59
Fond 2023 653 -290 117
Index 2023 766 -323 2.26
Fond 2022 -110 017 131
Index 2022 -193 -149 0.83
Fond 2021 150 247 747
Index 2021 103 314 6.56
Fond 2020
Index 2020

10 storsta innehaven

Nvidia Corp

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF
Microsoft Corp

BROADCOM INC

Apple Inc

Alphabet Class A

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
Allstate Corp

Incyte Corp

CBOE GLOBAL MARKETS INC

Sektorférdelning

Informationsteknologi
Finans
Hélsovard
Industri
Kommunikation
Séllankop
Dagligvaror
Material
Fastighet
Energi

Verktyg

Ovrigt

Hallbarhetsinformation

APR
7.55
7.22
-1.93
-2.96
-1.56
-0.82
-0.34
0.37
-2.00
-3.29

0.42

MAJ
4.44
513
498
5.39
-0.44
-0.24
5.41
512
076
0.02
1.97

-0.35

5.81%
572%
410%
3.83%
3.82%
378%
2.86%
277%
274%
2.40%

31.46%
16.35%
9.55%
9.42%
9.12%
777%
5.06%
3.56%
3.03%
2.68%
2.03%
0.00%

JUN

0.98
391

2.25
3.69
2.82
2.95
5.40
516
-3.57
-4.07
2.88

4.49

JUL  AUG SEP OKT NOV DEC
183 365
-1.46  3.25
279 088 27 1.84 077 -0.81
388 -057 285 327 -052 -125
395 -340 -0.20 331 469 -016
293 -203 113 335 6.07 -1.24
-009 169 -371 -167 152 0.90
069 136 -485 -029 250 0.82
6.60 077 -6.01 423 275 -591
6.46 038 -560 556 393 -6.01
068 125 -3.03 209 149 437
130 288 -289 314 316 373
-1.08 0.92 -218 317 -064
-065 041 -292 782 0.53
Regional férdelning

@ ~sien 11%

Tillvaxtmarknader 16.3%

Nordamerika 64.4%

® curopa 8.2%

Tillgdngslag férdelning

@ Axtier

Cash

98.6%

1.4%

AR
22.29

18.92

219
26.27
2914
1419
18.28
-4.24
-5.98
2104
3069
0

4.98

Avkastning

MOVESTIC GLOBAL

GLOBAL JAMFORELSEINDEX

1Man 3.65% 3.25%
3 Man 6.59% 572%
6 Man 16.16% 16.40%
| ar 22.29% 18.92%
Sedan 107.82% 139.45%
start
5 starkaste innehaven
APR Corp/Korea 53.36%
PAYCOM SOFTWARE INC 46.85%
ENDEAVOUR MINING PLC 36.42%
Newmont Corp 35.25%
Lenovo Group Ltd 28.25%
5 svagaste innehaven
HAITIAN INT'L -12.51%
YADEA GROUP HOLDINGS LTD -12.26%
Amdocs Ltd -11.74%
Geely Automobile Holdings Ltd -10.60%
Comfort Systems USA Inc -1011%
Hallbarhetsinformation
Morningstar hallbarhet 3avh
UN Global Compact Ja
UNPRI Ja
Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Anvéander exkludering Ja
Bolagspaverkan Ja
Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Kontaktinformation
Hemsida www.movesticfonder.se
Mailadress info@movesticfonder.se
Telefon 08-120 392 00

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att anvéanda sig av exklusionsstrategier. Fonden har som krav att de bolag de investerar inte har en omséttning som till mer &n 5 % kan harledas till de sektorer som omfattas av

fondens exklusionsstrategier. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bolag som fonden investerar ska félja FN Global Compact och OECDS riktlinjer fér multinationella féretag kring milj, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hégst 5 % av omséttning i det bolag placeringen sker i far komma ifran: Klusterammunition, antipersonella minor, kdrnvapen, civila handeldvapen, tobak,

pornografi, termiskt kol, oljesand, uran, GMO. Da fonden gér direktinvesteringar i aktier har fonden méjlighet att paverka bolag i en hallbar riktning. Movestic rostar pa alla b

anvander sig dven av en héllbarhetsradgivare for att sékerhetstélla att alla omréstningar gérs med héllbarhet i dtanke. EU klassificering Artikel 8

smmor for de investeringar som Movestic Global har. Movestic

Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvél som 8ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande lank

kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en sammanfattning av investerares réttigheter Klicka har
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