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» Globala aktier steg 2,5% i augusti, men tappade -1,6% maétt i kronor.
» FED har bromsat inflationen med hdg rénta, men nu okar risken for recession.

» Trots Okad volatilitet bedoms aktier, sarskilt i mindre bolag, fortsatt vara fordelaktiga investeringar.

Manadskommentar

Under augusti steg global aktier 2,5% men métt i kronor tappade globala index -1,6% till féljd av en
férsvagad dollar. Svenska bdrsen backade -0,5%.

Amerikanska centralbanken har &@ntligen borjat fa kontroll 6ver den tidigare skenande inflationen med alla
komplicerande faktorer efter covid, krig i Ukraina, oroligheter i mellanéstern, handelskrig mellan USA och
Kina med mera. Framfor allt har arbetsmarknaden varit motstandskraftigt och med en stor servicesektor i
USA har riskerna for att en 16nedkningsspiral ska driva pa inflationen varit framtradande. Nu framstar det
ddremot som att styrréantan, som varit hog under en ldngre tid, fatt effekt och nu &r snarare risken att man
vantat for linge med att sénka réntan och latta pa trycket. Nu stiger oron fér att tillvaxten &r hotad och
sannolikheten for en recession dyker upp pa nytt. Har fortsatter Kina, varldens nast stérta ekonomi, lysa
med sin franvaro med till synes sma anstrangningar till motatgarder mot allt Iagre tillvéxtutsikter. Utéver
detta florerar teorier om att férhoppningarna om produktivitetsvinster fran Al varit nagot éverdrivna, vilket
ytterligare dampar utsikterna for den global tillvéxten, och sétter press pa de stora teknologi och Al-
bolagen, som har hdga varderingar att vaxa in i.

Vi bedémer att det finns utrymmer for FED att agera snabbt och kraftfullt, da bade inflationen kommit ner
och savél produktions- som tjanstesektorn bromsar in. Vi forvantar oss fortsatt forhojd volatilitet i detta
kénsliga ldge men tror att det fortsatt ar fordelaktigt med aktier och sarskilt fér mindre bolag som inte
hangt med de stora megabolagens utveckling senaste aren.
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Portfoljforvaltare

V.

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

i/ bland annat som méklare, market
maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika

derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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2161M SEK
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bond

SE0013719887

4av7

60 % aktier, 40 % rantor

11:00
00 SEK

Detta &r marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte s&kert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgdngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf

Movestic Balanserad fonder

, 9, movestic
¢

Manadsavkastning Avkastning
AR JAN FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2024 158 187 414 -035 -090 165 257 -152 9.28 BALANSERAD  JAMFORELSEINDEX
1Man -1.52% -0.91%
Index 2024 180 225 423 -059 012 228 228 -091 1.92 3 Man 2.69% 3.65%
Fond 2023 518 -205 014 001 297 248 072 056 -2.84 -167 235 183 979 6 Man 5.60% 753%
Index 2023 529 -288 206 034 299 274 069 079 -300 007 219 147 1318 I ar 9.28% 1.92%
() Oy
Fond 2022 -302 -107 037 -224 N 374 479 097 -426 264 166 -2.83 -797 Ste‘:ta” A1.45% 49.98%
sta
Index 2022 -142 -1.20 -0.57 -260 -005 -290 447 -058 -371 355 290 -411 -6.45
Fond 2021 160 228 394 070 -024 254 080 157 -155 102 160 240 1786
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 048 100 -054 278 017 -158 533 0.89 869
Index 2020 072 146 -071 279 041 -169 463 030 8.05
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
UBS irl ETF Plc - MSCI World S 8.38% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C 2.50%
Ishares MSCI USA ESG Screen 6.97% ABR S II-TOT RET CRD-DSHA 1.27%
Vanguard FTSE North America UCITS ETF 6.39% ISHARES CORE GLB AGG SEK-H A 117%
JPMorgan US Research Enhanced ETF 6.30% ISHARES GLB AGG ESG SEK-HA 1.14%
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year E 6.04% DNB-TMT L/S EQUITIES-SEK 1.05%
Carnegie Listed Private Equity A 4.47%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 3.36% 5 svagaste innehaven
O,
AXA World Funds Global Factors 3.33% SPDR EM Small Cap 507%
) ) o
Amundi Idx MSCI Emerging Markets 3.02% ' ncien 5o ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT 5.02%
Storebrand Global Multifactor A SEK 2.97%
? Tillvaxtmarknader  14.5% CARNEGIE LISTED PE-A -471%
Nordamerika 67.7% UBS ETF W SCSR USD ACC -4.56%
@ curops 10.4% BNPP MSCI SRI CHINA ETF USD -4.53%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 25M1% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 1813% UN Global Compact Nej
Sallankop 10.37% UNPRI Ja
Industri 10.18% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 13.29% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 7.24% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 4.42% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.51%
Verktyg 2.64% _ Kontaktinformation
. Aktier 61.6%
Energi 2.46% ’ )
Eactiohet . Réntebarande  27.6% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe o Alternativ 10.5% Mailadress inffo@movesticfonder.se
Ovrigt 0.05% e
@ Kossa 0.3% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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