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» Okad oro med hégre VIX och kreditspreadar samt fallande amerikanska statsrantor.
» Negativ amerikansk ekonomisk statistik tolkades som positiv for Fed réntesankningar.

» Langsiktig avkastning beddms lovande, sarskilt i Europa och Emerging Markets.

Manadskommentar

Juli blev en i stort sett neutral manad pa aktiemarknaderna med S&P500 marginellt battre och Kina marginellt samre
men skillnaderna var exceptionellt sma. Fran mitten av manaden borjade dock vissa tecken pa 6kad oro komma till
ytan; VIX index steg fran runt 12 till strax 6ver 16 samtidigt som kreditspreadar pa obligationer med lagre
kreditvardighet 6kade med runt 20 punkter. Under samma period foll den amerikanska tioaringen ned mot 4%, for
att efter manadsskiftet snabbt fortsatta en bra bit under i en flykt till sakrare tillgdngar. Sedan april har dock
ekonomisk statistik fran USA 6verraskat negativt. Det har pa det stora hela &nda tolkats positivt eftersom det gor det
enklare for Fed att sénka rantorna utan att inflationen riskerar att ta fart pa nytt. Runt manadsskiftet, och strax efter,
kom dock statistik som fick marknaden att ifragasé&tta narrativet om en mjuklandning, framfor allt en ovantat svag
arbetsmarknad medférde en snabb nedmontering av risk. Att arbetsmarknadsstatistiken gav en sa dramatisk effekt
berodde nog ocksa pa att den s.k "Sahm indikatorn” (efter Claudia Sahm) aktiverades. Den s&ger att om tre
manaders genomsnitt av arbetslésheten stiger ver 0,5% dver den Idgsta nivan under de senaste tolv manaderna
befinner sig ekonomin i recession. | dagsldget &r det troligen korrekt att beskriva penningpolitiken i USA som
atstramande vilket innebér att Fed har ganska mycket torrt krut om det skulle visa sig behdvas. | en svagare
konjunktur faller inflationen snabbare och om Fed vill ha en realrénta pa ség 0,5% sa finns mellan tummen och
pekfingret runt 300 punkter i potentiella rantesankningar. Dessa skulle tas emot val av marknaden och vi bedémer
att en storre sattning &r relativt osannolik. Utanfér de delar av marknaden som &r lite mer aggressivt prissatt finns det
dessutom andra delar som fran de har nivaerna bér kunna leverera rimlig avkastning pa lang sikt; bade Europa och
Emerging Markets handlas pa vinstmultiplar runt 12-13. Det & ganska mycket som ska ga fel innan det blir en riktigt
dalig affar pa sikt &ven om det skulle skaka pa kort sikt. Och fér den som just lyfter blicken lite sa &r den langsiktiga
avkastningen per definition mellan 5-10% baéttre i skrivande stund &n vad den var for ett par veckor sedan.
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Portfoljforvaltare

V.

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta &r marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som 6ka. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte s&kert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande 1&nk kan du pa svenska l&sa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2024 158 187 414 -035 -090 165 2.57 10.96 BALANSERAD — JAMFORELSEINDEX
1Man 2.57% 2.28%
Index 2024 180 225 423 -059 012 228 228 12.95 3 Man 3.33% 473%
Fond 2023 518 -205 014 001 297 248 072 056 -284 -167 235 183 979 6 Man 9.23% 10.95%
Index 2023 529 -2.88 206 034 299 274 069 079 -300 007 219 147 1318 ar 10.96% 12.95%
0Oy (o)
Fond 2022 302 -107 037 -224 AN -374 479 097 -426 264 166 -283 -7.97 Ste‘:ta” 43.63% 51.36%
sta
Index 2022 -142 -1.20 -0.57 -260 -005 -290 447 -058 -371 355 290 -411 -6.45
Fond 2021 160 228 394 070 -024 254 080 157 -155 102 160 240 1786
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 048 100 -054 278 017 -158 533 089 869
Index 2020 072 146 -071 279 041 -169 463 030 8.05
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
UBS ETF W SCSR USD ACC 8.50% UBS ETF W SCSR USD ACC 9.08%
ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 6.98% ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT 8.85%
VANG FTSE NA USDD 6.39% CARNEGIE LISTED PE-A 8.48%
JPM US REI ESG UCITS ETF 6.30% ISHR HEALTHCARE INNOVATION 8.24%
SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP 5.99% AMUNDI MSCI NEW ENERGY ESG 5.20%
CARNEGIE LISTED PE-A 4.56%
Ishares Global Corp 3.33% 5 svagaste innehaven
- - O,
AXA WRLD FD-SUST EQ QHIC US 3.26% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC -2.59%
O,
AMIMSCIEMM SRIPAB G D 3.03% @ ssien 7.3% BNPP MSCI SRI CHINA ETF USD -1.30%
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets 2.91%
i o EMQQ EMERGING MI UCITS ETF -0.43%
Sovereigns UCITS ETE Tillvaxtmarknader ~ 14.7% 0°
Nordamerika 67.7% MG SUS TLRT CR IN-EISEKACHD 0.48%
@ curops 10.3% XACT Obligation UCITS ETF 0.84%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 2477% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 17.58% UN Global Compact Nej
Sallankop 10.36% UNPRI Ja
Industri 10.28% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 13.56% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 7.46% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 4.54% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.54%
Verktyg 2.71% _ Kontaktinformation
@ Aktier 59.8%
Energi 2.52% ’ )
Eactiohet 5 63% Réntebarande  28.2% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe e Alternativ 10.8% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.05% e
@ Kossa 1.2% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


http://www.movesticfonder.se/
mailto:info@movesticfonder.se
https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf

