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Portfsljforvaltare

» Ledande boérser backade ndgot medan rantorna steg i USA och Europa, och dollarn stérktes.
» Movestics fondprestation steg framst pa grund av dollaruppgangen.

» Historiskt har borsen tenderat att stiga efter osédkra val nar stabiliteten atervant.

Manadskommentar

Oktober préglades av en svagt negativ utveckling pa ledande borser, stigande rantor i USA och Europa,
och en starkare dollar. Trots hdgre volatilitetsnivaer pekade faktorer som krympande kreditspreadar,
ranteuppgang och cykliska aktier mot riskvilja. Detta i samband med stigande dollar, stigande guldpris och
fortsatt hoga nivaer i volatilitetsindex i viss man pekade i andra riktningen. Efter Feds ovéntat stora
sankning i september har de amerikanska langrantorna stigit relativt kraftigt. Det & en nagot marklig
reaktion, dtminstone om man inte tror att sénkningen kommer medféra 6kad inflationen igen. Flera
forklaringar har erbjudits, som t.ex.att rantorna stiger i takt med sannolikheten for att Trump blir president
igen och att republikanerna dessutom kan vinna kongressen. Detta véntas leda till stérre budgetunderskott
och 6kat lanebehov. Samtidigt har starkare ekonomisk statistik under oktober drivit upp réntorna genom
att minska efterfrdgan pa obligationer, och dessutom har intresset for amerikanska statsobligationer fran
utldndska investerare avtagit.

Movestics fonder steg generellt under manaden, primart som en effekt av att dollarn apprecierade. Over
tid tenderar dollarn att ha en negativ korrelation mot varldens borser vilket gor att vi valutahedgar delar av,
men langt ifrdn hela, var dollarexponering. Denna fungerar i viss man som en hedge mot svaga perioder
pa borsen; en hedge som fungerar ibland, som t.ex. under innevarande manad men sémre under andra.
Over tid menar vi dock att det medfér en battre portfslj.Pa kort sikt ar valet den stérsta faktorn for de
makroekonomiska férhallanden som paverkar vara fonder. Eftersom utgangen &r nara 50-50 &r prognoser
svara. Historiskt har borsen ofta gatt bra efter osékra val da osékerheten minskat och stabiliteten 6kat,
aven om undantag finns.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P& féljande Idnk kan du pa svenska lasa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR UAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC o
FORSIKTIG JAMFORELSEINDEX
Fond 2024 068 081 244 -051 -013 096 185 -028 121 0.52 778
1Man 0.52% 0.62%
Index 2024 072 068 248 -043 038 178 177 -011 085 062 9.05 3 Man 146% 136%
Fond 2023 343 -155 018 027 121 129 073 0410 -171 -1 242 194 730 6 Man 4.20% 5.39%
Index 2023 352 -264 188 032 141 095 068 035 -161 033 194 195 932 ar 778% 9.05%
Fond 2022 -209 -132 -020 -149 -066 -322 321 000 -346 157 181 -156 -738 Ste‘:ta” 23:50% 24.54%
sta
Index 2022 -105 -100 -163 -210 -014 -204 297 -131 -229 205 21 -269 -707
Fond 2021 075 101 218 045 -016 146 054 076 -107 006 080 125 830
Index 2021 027 037 203 036 -021 143 092 074 -137 064 144 092 777
Fond 2020 050 064 014 148 -010 -0.89 378 0.81 647
Index 2020 033 089 -033 136 039 -078 228 012 431
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year 1.31% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C 8.83%
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 7.42% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 6.90%
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Market 6.31% FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD 6.76%
M&G Sustainable Total Return Credit 516% ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 5.90%
UBS irl ETF Plc - MSCI World S 415% Rize Cybersecurity UCITS ETF 5.68%
Vanguard FTSE North America UCITS ETF- 3.76%
Dist 5 svagaste innehaven
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS 3.53%
ETE ISHARES GLB AGG ESG SEK-HA -1.63%
. | _ Oy
JPMorgan US Research Enhanced ETF 316% @ ssien 7.6% ISHARES CORE GLB AGG SEK-H A 161%
Ishares Core Global Aggregate Bond UCITS  3.12% Tillvaxtmarknader 17% JPM EUROPE REI ESG UCITS ETF %
ETF Nordamerika 65.9% AMUNDI MSCI NEW ENERGY ESG 1.02%
Ishares Global Aggregate Bond 312% @ curopa 9.6% ABR S II-TOT RET CRD-DSHA -0.91%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 26.21% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 17.62% UN Global Compact Nej
Sallankop 10,75% UNPRI Ja
Industri 10.26% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 12,83% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 8.26% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 372% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 317%
Verktyg 2.60% o Kontaktinformation
. Réntebdrande  55.4%
Energi 2.22% ’ )
Eactiohet 5 30% Aktier 31.3% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe SR Alternativ 11.3% Mailadress inffo@movesticfonder.se
Ovrigt 0.05% e
@ Kossa 1.9% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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