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» Fed sankte rantan med 50 baspunkter, mer &n vad marknaden forvantade sig.
» Kinas atgérder i september stérkte bade den kinesiska och globala ekonomin.

» Fonderna gynnades av Kinas atgarder, sarskilt tack vare overvikten i kinesiska investeringar.

Manadskommentar

Efter ett drygt ars ranteplata pa 5,5% valde Fed att sénka rantan mer &n vad vissa bedémare réknat med.
Strax fore beskedet lag marknadens férvéantningar ndgonstans mitt emellan en sénkning pa 25 respektive
50 baspunkter och det landade pa femtio. Allt annat lika &r lagre rantor forstas bra for borsen ur flera
perspektiv. Historiskt sett &r utfallet trots det mera blandat eftersom vissa sdnkningar kommer som svar pa
en svag ekonomi, som speciellt 2007-08 men d@ven under 2000. Tolkningen av réntesénkningen kokar ned
till om man tror att den sker pga en ekonomi som haller pa att falla ihop eller om man &r pa vdg mot en
mjuklandning med nagot ldgre nominell tillvaxt men ocksa en inflationstakt som &r under kontroll. Vi &r av
olika skal mer i det senare Idgret men det &r ocksa det som ar mest inprisat, dvs 6verraskningen och
rérelserna pa marknaden blir med all sannolikhet stérre om det inte infrias och vi far en s.k hardlandning
med betydligt Iagre tillvéxt. Den stora hdandelsen i september hande i slutet av manaden da kinesiska
myndigheter tappade tdlamodet och tog fram bazookan ur garderoben. 25% upp pa en dryg vecka och
mer balanserade risker i den kinesiska ekonomin ger forstas mer stod at den globala ekonomin och
minskar risken for ovan namnda hardlandning.

Vara fonder gynnades generellt av den kinesiska bazookan da vi sedan en tid tillbaka haft en &vervikt
baserad pa en kombination av en "utbombad” védrdering och en tro att myndigheterna forr eller senare
skulle géra nagot i den har riktningen. Vi uppfattade helt enkelt risker som lagre an méjligheter och Kina &r
faktiskt den aktiemarknad som i skrivande stund gatt bast i ar.

Som vi nédmnt sa &r varderingar pa sina hall héga samtidigt som vi har en acceptabel tillvaxt och fallande
inflation dvs makromiljon & gynnsam men marknaden &r kanslig for bakslag som t.ex i borjan av augusti. Vi
rdknar fortfarande med en prorisk miljé men med lite storre forsiktighet an tidigare.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som méklare, market

maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P& féljande Idnk kan du pa svenska lasa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movesticfonder.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-inv-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC o
FORSIKTIG JAMFORELSEINDEX
Fond 2024 068 081 244 -051 -013 096 185 -0.28 121 722
1Man 1.21% 0.85%
Index 2024 072 068 248 -043 038 178 177 -0M 0.85 8.38 3 Man 2.80% 251%
Fond 2023 343 -155 018 027 121 129 073 010 -171 -1 242 194 730 6 Man 313% 4.29%
Index 2023 352 -264 188 032 141 095 068 035 -161 033 194 195 932 ar 7.22% 8.38%
Fond 2022 -209 -132 -020 -149 -066 -322 321 000 -346 157 181 -156 -738 Ste‘:ta” 22.86% 23.77%
sta
Index 2022 -105 -100 -163 -210 -014 -204 297 -131 -229 205 21 -269 -707
Fond 2021 075 101 218 045 -016 146 054 076 -107 006 080 125 830
Index 2021 027 037 203 036 -021 143 092 074 -137 064 144 092 777
Fond 2020 050 064 014 148 -010 -0.89 378 081 647
Index 2020 033 089 -033 136 039 -078 228 012 431
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP 12.21% BNPP MSCI SRI CHINA ETF USD 25.55%
Ishares Global Corp 7.23% EMQQ EMERGING MI UCITS ETF 13.19%
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets 6.21% AM | MSCI EM M SRI PAB G D 7.03%
Evli Short Corporate Bond B SEK 5.70% L&G ASIA PACIFIC EX JAPAN EQ 6.59%
Standard Life Investments Global SICAV 5.13% JPM AC APAC EX JPN REI EQ 6.23%
M&G Sustainable Total Return Credit 512%
ALLIANZ GL MLTY-AST CR-WH2SE 51% 5 svagaste innehaven
. _ O,
UBS irl ETF Plc - MSCI World S 4.26% DNB-TMT L/S EQUITIES.SEK 269%
H O,
Evii Corporate Bond B SEK 3.83% @ ~sien 77% ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT 267%
Vi FTSE North A i ITS ETF .56%
anguard FTSE North America UCITS 3.56% Tivaxtmarknader  17.5% JPM Japan REI EQ UCITS ETF 178%
Nordamerika 64.9% Amundi Prime Japan UCITS C -1.30%
@ curops 10% ISHR HEALTHCARE INNOVATION -1.30%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 25.58% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 1710% \ UN Global Compact Nej
Sallankop 10,90% UNPRI Ja
Industri 10.46% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 13,05% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 8.20% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 3.88% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.36%
Verktyg 270% - Kontaktinformation
. Réntebarande 57%
Energi 2.29% ’ )
Eactiohet 5 4% Aktier 31.3% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe aen Alternativ 1% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.06% )
@ Kossa 0.7% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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