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Movestic Fonder

Movestic Fonder AB ("Fondbolaget”) & Movestic-
gruppens egna fondbolag med ansvar for forvaltning-
en av ett antal fondprodukter som &r specialanpassa-
de for sparande till pension. Movestic Fonder arbetar
inte med radgivning eller distribution. Var verksamhet
bestar enbart av fondférvaltning och diskretionar
portfoljférvaltning. Uppgifter som lamnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonforfragningar &r inte att
betrakta som radgivning pa nagot satt. Under slutet
av 2022 bytte Fondbolaget namn fran Movestic Kapi-
talforvaltning till Movestic Fonder.

Kontakta din forsakringsformedlare eller kontakta
Movestic Liv & Pension om du vill spara i vara fonder
eller ett av vara fondpaket. Faktablad, informations-
broschyr och fondbestémmelser kan du fa tillgang
till kostnadsfritt fran oss via:

Hemsida: www.movesticfonder.se
Mail: info@movesticfonder.se
Telefon: 08 - 120 392 00
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Viktig information

Sparande i marknadsnoterade vardepapper
innebar alltid en marknadsrisk i form av att pri-
set pa vardepapper kan ga upp och ned. Vardet
pa de fonder som forvaltas av Movestic Fonder
("Fondbolaget”) kan variera pa grund av fondernas
sammansattning och de forvaltningsmetoder som
bolaget anvander sig av.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte
sakert att investeraren far tillbaka hela det insatta
kapitalet.

Mojlighet att lamna klagomal

| de fall en investerare i ett enskilt arende dnskar
uttrycka sitt konkreta missnéje med fondbolagets
hantering av en finansiell tjanst eller produkt kan ett
klagomal lamnas till fondbolaget.

Klagomal kan framféras muntligen eller skriftligen
till: info@movesticfonder.se eller per telefon
08-120 392 00

Hanteringen av klagomalet skall ske snabbt, sakligt
och korrekt och med stravan att den som lamnar
klagomalet far svar i sitt drende snarast.

Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Fondbolaget om
skyddet av den enskildes rattigheter och personupp-
gifter. Fondbolagets personuppgiftspolicy och upp-
gifter om dataskyddsombud finns pa Fondbolagets
webbplats, www.movesticfonder.se. Fondbolaget
samlar in uppgifter som lamnas till Fondbolaget.

De personuppgifter som samlas in ar dels sddana

som kravs enligt lag, dels sddana som ar nédvan-

diga for att inga ett avtal. Det innebéar att Fondbo-

laget kan vara férhindrat att inga ett avtal med dig,
om uppgifter inte [&mnas.
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Fondbolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje
part. Det ror sig om offentliga eller andra externt
tillgangliga kallor i form av register som fors av
myndigheter (till exempel SPAR), sanktionslistor
(hos EU och FN) och andra kommersiella informa-
tionsleverantorer av uppgifter om exempelvis verk-
liga huvudman och personer i politiskt utsatt stall-
ning. | samband med betalningar samlas uppgifter
in fran banker.

Redovisningsprinciper

Fondernas redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och i tillampliga delar pa lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder, Fondbolagens forenings riktlinjer och
vagledning samt bokfoéringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument och derivatinstru-
ment varderas till gallande marknadsvarde. Gallan-
de marknadsvérde faststalls genom olika metoder,
vilka tillampas enligt foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa
en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas
pa en aktiv marknad hérleds géllande
marknadsvarde utifran information om liknande
transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller
blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell
som &r etablerad pa marknaden anvands.



Allman marknadskommentar

Det forsta halvaret blev generellt sett positivt pa
varldens borser, varldsindex var upp med ca. 14%
och S&P500 med ca. 16%. Bast gick Japan med en
uppgang pa 20% medan Tillvaxtmarknader, lett av
Kina, fortsatte att slapa efter med en mer begran-
sad uppgang pa runt 3%. En stark inledning pa aret
foljdes av turbulens i mars da en rad amerikanska
banker fick problem efter att ha forlorat stora be-
lopp pa sina obligationsinnehav och mer eller min-
dre, men framfor allt valdigt snabbt, blivit drabbade
av sa kallade bank runs. Ett resolut agerande av
Fed, dar man inforde generdsa laneregler for obli-
gationerna och pa andra sétt starkte likviditeten
for bankerna, ser atminstone i skrivande stund ut
att ha raddat situationen. Pa lite sikt innebéar dock
de hogre réntorna att kunderna sdker alternativ till
bankkontot och bankernas, framfor allt de mindre,
finansiering blir dyrare och I6nsamheten lagre.

Uppgangen under den senare delen av forsta halv-
aret drevs ocksa pa av battre makrodata &n vantat
samt fornyat intresse for allt som hade med Al att
gora, speciellt efter Nvidias kraftiga 6kning av vinst-
och omsaéttningsprognoser mot slutet av maj. Pa
sikt gor vissa analytiker beddmningen att Al kan
Oka produktivitet och vinster vilket innebar att det
motiverade véardet forstas 6kar redan idag. Sam-
tidigt innebar det att uppgangen hittills i ar ar ex-
tremt smal som det heter, bortsett fran de tio stors-
ta aktierna sa ar resten av S&P500 ned for aret.

Efter att ha tagit chansen att hdja vid varje mote
sedan mars 2022 gjorde Fed sin forsta "skip” som
Jay Powell lite slarvigt uttryckte det. Det tolkas som
att Fed &r pa eller mycket néra toppen av styrrantan
vilket forstas ar rimligt. Samtidigt indikerade Fed

att ytterligare ett par rantehdjningar ar sannolika,
troligen for att se till att marknaden inte springer

i forvdg och lattar pa réntorna innan man lyckats
besegra inflationen. Powell har sagt att de vill se
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positiva rantor dver hela rantekurvan, nu har man
atminstone kommit dit avseende de korta réntorna
som nu ligger 6ver inflationen. Med tanke pa att det
som kallas "shelter” &r lagging &r det sannolikt att
inflationen kommer ned ytterligare under hdsten.
Det gor det mer sannolikt att vi far se ytterligare
en snarare an tva rantehgjningar fran Fed. Nar det
kommer till rena sankningar sa &r det nog sa att
bara en extern — negativ — hdndelse kommer att fa
Fed att sénka pa kort sikt. Sa léange arbetsmarkna-
den &r tight och inflationen fortfarande hég, om an
fallande, finns inget incitament for Fed att sénka.

Ekonomin har varit starkare an vantat under det
forsta halvaret, bolagens intjaning fortsatter att vara
stark. Risken for recession finns dock fortfarande
dér och vi menar att bérsen kanske gatt lite for
langt; den extra avkastning man kan forvéanta sig
fradn aktier pa sikt utdver obligationer har fallit un-
der varen. Vi har darfor okat andelen obligationer

i samtliga fonder och dven valt att kdpa ett visst
skydd i fonderna under juni da uppgangen fort-
satt. Sedan arsskiftet 21/22 har obligationer, i form
av Bloombergs Global Agg index, tappat ca. 15%
medan aktier ar ned ca. 9%. Var metodik gar ut pa
att forsoka avgora vad som ar en langsiktig rimlig
avkastning man kan forvéanta sig fran de priser vi
observerar i marknaden samt att forsoka justera
den for de forutsattningar som rader har och nu.
Med var cykelindikator i downturn och valdigt tunna
riskpremier sa &r vi underviktade aktier aven vid
kvartalets utgang.



Vasentliga Risker

Nedan redogdrs kortfattat for de huvudsakliga ris-
ker som kan férekomma for vara férvaltade fonder
och hur de hanteras. Nivaer for relevanta risker
kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Adekvata risk-
matt anvands for att bedéma fondens riskprofil.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster pa
grund av forandringar i marknadsvarde pa fonder-
nas positioner till foljd av andrade marknadsvariab-
ler, exempelvis rantor, valutakurser, eller aktiepriser.
Marknadsrisken kallas ocksa for "systematisk risk”
och paverkas av hdndelser utanfér marknaden.
Marknadsrisken kontrolleras genom att mata den
sammanlagda exponeringen for en fond. Fondpa-
keten ar investerade i andra vardepappersfonder,
med malet att ge en 6vervagande exponering mot
aktieinvesteringar och en mindre mot rénteinveste-
ringar. Var direktinvesterande fond, Movestic Global,
ar investerad i aktier. FOr att minska marknadsrisken
strévar forvaltarna av fonderna efter en val diversi-
fierad portfdlj.

Valutarisk

Fonderna investerar i vardepapper, som i sin tur ar
varderade i andra valutor an svenska kronor och/

eller har investeringar i andra valutor. Valutarisken
ar risken for kurssvangningar mot fondens basva-
luta, som &ar svenska kronor. Fonderna har en god
diversifiering for att sprida valutarisken.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att finansiella instrument
inte kan avyttras till en begransad kostnad och inom
en rimlig tid. En hog likviditetsrisk kan medfora att
fondens villkor for inlésen av fondandelar inte kan
efterlevas vid varje tidpunkt. Likviditetsrisken for
fondpaketen &r 1dg eftersom innehaven bestar av
fondandelar i andra vardepappersfonder. For den
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fond som investerar direkt i aktiemarknaderna gors
investeringar uteslutande i mycket likvida marknads-
noterade aktier pa val utvecklade och reglerade
marknader. For att begransa likviditetsrisken stravar
forvaltarna efter att vélja fonder och aktier med god
likviditetsprofil. Likviditetsrisken &r regelbundet ut-
satt for "stress-tester” for att méata hur stor likvidite-
ten ar under svara marknadsférhallanden.

Motpartsrisk

Motpartsrisken avser risken att motparten i en
transaktion inte kan fullgora sina forpliktelser att
betala for eller leverera avtalat finansiellt instru-
ment eller betala utestaende likvid till fonderna.
Motpartsrisken for fonderna &r 1ag, eftersom en
ytterst begrédnsad handel sker med sadana véarde-
papper som gor att motpartsrisk uppstar. Fondbo-
laget s6ker minimera motpartsrisken genom ett
robust urval av motparter for fonden.

Operativ risk

Den operativa risken & mangfacetterad och kan
uppsta sa snart det finns en svag lank i kedjan av
olika héandelser och processer. Operativ Risk ar
kopplad till fondbolagets operativa verksamhet,
exempelvis IT-system, personal, administration med
mera och kan ocksa uppsta som en féljd av dalig
kontroll. Fondbolaget har en struktur for uppfoljning
av incidenter och for att vidta férebyggande atgar-
der for att minimera den operativa risken.

Utlagd verksamhet

Det kan uppsta en tredjepartsrisk da delar av fond-
bolagets verksamhet &r utlagd hos en annan part.
Omraden som berérs &r bland annat fondadminis-
tration, regelefterlevnad och riskrapportering. Det
genomfors I6pande kontroller och utvarderingar av
leverantorerna for att uppratthdlla en advekat kvali-
tet samt for att minimera tredjepartsrisk.



Koncentrationsrisker

Vardepappersfonder har krav pa sig att diversi-
fiera tillgdngarna val och att inte ha en alltfor stor
koncentration och exponering mot en och samma
emittent av vardepapper. Koncentrationsrisken
hanteras genom att begrénsa investeringar och
infora restriktioner for de investeringar som gors.
Fondernas innehav har en spridning mellan olika
emittenter for att minska denna risk.

Hallbarhetsrisk

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad handelse eller om-
stdndighet som, om den skulle intr&ffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pa investeringens varde.

Legal risk

Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas
av negativ vardeutveckling pa grund av oférdelaktigt
utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder
under lagen om vardepappersfonder och Finans-
inspektionens foreskrifter.

Cyber risk

Cyber risk definieras som risken for att ett eller flera
hot mot bolagets IT-infrastruktur och IT-miljo materia-
liseras. Hoten kan vara exempelvis malwareattacker,
"phishing” och DDOS-attacker. Hoten kan komma
fran breda angreppsforsok mot utlagd verksamhet
eller direkt mer riktade attacker mot fondbolaget.
Fondbolaget har en informationssékerhetspolicy
samt en Cyberresponsplan som f6ljs och utvarderas
[6pande. | den |6pande kontrollen och utvarderingen
av fondbolagets vara tjansteleverantorer, ingar dven
utvardering av deras IT-sdakerhet.

Ovriga upplysningar

Fondbolaget har under perioden genomfort en
andring av fondbestammelserna som innebér att
fonderna far placera i OTC-derivat enligt Lagen om
vardepappersfonder (2004:46).
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Vara forvaltare

Johan Tjeder

Johan Tjeder har under de senaste 15 aren varit
fondforvaltare, tidigare hos Atlant Fonder och sedan
2016 pa Movestic. Johan har en bred erfarenhet
fran finansmarknaden, bland annat som méklare,
market maker, analytiker och utbildare. Han har
aven jobbat for DnBNor och NasdaqOMX, skrivit i
Borsveckan, samt forfattat Optionshandboken pa
Aktiespararnas Forlag. Han har en civilekonomexa-
men frdn Stockholms Universitet och en optionsut-
bildning, ITI, fran Chicago.

Anders Nordbrandt

Anders Nordbrandt har de senaste 14 aren arbetat
som fondférvaltare. Forst inom Monyx Financial
Group AB, darefter Solidar Fonder AB och sedan
2019 inom Movestic. Anders har forvaltat direktin-
vesterande fonder, fond-i-fonder, samt fonder med
olika derivatstrategier och har lang erfarenhet av
bland annat fondutvéardering och exekvering. Han
har studerat Internationella ekonomprogrammet

vid Umea Universitet, och har en Ekonomie- och
Politices-examen med nationalekonomisk inriktning.
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Movestic Balanserad

Placeringsinriktning

Movestic Balanserad &r en aktivt forvaltad varde-
pappersfond som placerar i fondandelar samt dver-
latbara vardepapper i hela varlden utan geografisk
eller branschspecifik begransning. Placeringsinrikt-
ningen innebar att fondens medel till en betydande
del placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor
att fonden ar en s.k. fondandelsfond. Placeringar
sker i ett antal fonder, savél aktie-, rante- som
alternativa fonder men dven i andra finansiella
instrument. Fondens forvaltare beaktar makroeko-
nomiska forhallanden, forvaltningsresultat och
kostnadseffektivitet vid val av underliggande posi-
tioner vilket innebar en kombination av aktiva och
passiva fonder. | normala fall bestar fonden av 60%
aktiefonder och 40% rantefonder. Fonden ar aktivt
forvaltad och fordelningen mellan tillgangar, mark-
nader och regioner kan andras dver tiden. Fonden
foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investe-
ringar. Fondens medel kan &dven placeras pa konto
i kreditinstitut. Derivatinstrument kan anvandas for
att uppna placeringsmalen och effektivisera for-
valtningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Balanserad 6kade med narmare 9% under
det forsta halvaret 2023 vilket dock var samre an
jamforelseindex som dkade med nastan 11%. Fon-
den har, sett dver hela perioden, haft en lagre andel
aktier an jamforelseindex vilket paverkat avkast-
ningen negativt. Den har ocksa haft en hégre andel
smabolag &n index vilket, framfor allt under den
andra halvan av halvaret varit negativt for fonden.
Forst paverkade den amerikanska bankkrisen sma-
bolagen negativt och senare under maj och juni var
det framfor allt de stérre bolagen som drog upp in-
dex. Under den sista veckan av halvaret sag vi dock
en annan tendens och vi bedémer att den, relativt
sett, ldga varderingen av smabolag ger utrymme for
stérre uppgangar pa sikt.
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Pa den positiva sidan ser vi bland annat amerikansk
exponering dar vi utover en generell uppgang dven
fatt en viss extra avkastning genom de aktiva val

vi gjort. Aven véar satsning pa teman har betalat sig
aven om det under den har perioden &r koncentre-
rat till investering i Cybersecurity. Vi ser ocksa att
vara rdnteplaceringar trots ett fortsatt svart klimat
har levererat positiv avkastning. Framfor allt har
korta rantor och var investering i sa kallade Cat
Bonds bidragit till positiv avkastning. Aven hedge-
fonderna har bidragit &ven om det pa totalen ar mer
blygsamt.

Under perioden har vi lagt om vara hedgefonder
nagot, vi har minskat i flera av vara innehav till
forman for en 16sning som ar mera “indexlik”, dvs
den ror sig som hedgefonder gor i genomsnitt. P4
sa satt blir vi mindre beroende av enskilda val av
fonder samtidigt som kostnaderna for forvaltningen
sjunker. Vi har okat réntor ndgot, salt av i Korea,
adderat mera semiaktivt fran ren passiv exponering
pa Tillvaxtmarknader samt gjort en del andra min-
dre omdisponeringar.

Var cykelindikator befinner sig i downturn samtidigt
som vi ser tunna riskpremier for att 6ka pa risk. Med
nuvarande forutsattningar ar det darfér sannolikt
att vi kommer att vara underviktade aktier atminsto-
ne i nartid.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 60% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR” och 40% "OMRX
All bond”. Eftersom fonden allokerar mellan och
inom aktie- och réantemarknaderna samt alternati-
va investeringar och primart har ett globalt fokus
utangeografiska begransningar, ar ett sammansatt
jamforelseindex mellan aktie- och rantemarkna-
derna lampligt att jamfora fondens utveckling med.
Fonden &r aktivt forvaltad och kommer fran tid till
annan att avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.



Fondfakta Movestic Balanserad

Fondens utveckling 2023-06-30 2022-12-31 202112-31 Omséttning 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Fondformégenhet, tkr 1538 584 1488 099 1717170 Omséttningshastighet, 0,53 0,41 0,6
r

Andelsvarde, kr 128,39 117,92 127,83 99
Antal utestaende 11983 12 619 13434
andelar, tusental

Derivatinstrument 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Utdelning per andel, kr - - -

Hogsta havstang % 0% 0% 0%
Totalavkastning, % 8,88% -775% 17,54%

. Ldgsta havstang % 0% 0% 0%

Jmfindex, % 10,73% -6,45% 17,43%

Genomsnittlig havstang 0 0 0

Riskbeddmningsmetod Atagande-  Atagande-  Atagande-
Risk- och avkastnings- 20230630 2022-12-31  2021-12-31 metoden  metoden metoden

matt’

Totalrisk, % 8,78% 8,15% -
e Kop och forsiljning av 2023-06-31 2022-12-31 2021-12-31
0, O, O -
Totalrisk jmf index, % 9,19% 8,30% M | AN a———
Aktiv risk 2,72% 2,43% - med nérstaende
(tracking error), % Omséttning genom 0% 0% 0%
Sharpekvot - _ i, narstdende foretag, %

Omséattning genom 0% 0% 0%
fonder forvaltade av
Movestic Fonder

Active share, % - - _

Genomsnittlig 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
arsavkastning?

2 ar % 3,04% 3,89% -
5ar, % - - -
Kostnader® 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
Forvaltningsavgift, 1,65% 1,65% 1,65%

ink. ersattning till
forvaringsinstitut® %

Analyskostnader®, kr 0 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0% 0%
Insattnings- och 0% 0% 0%

uttagsavgifter, %

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 1731 156,09 179,34
10 000 kr

-l6pande sparande 10,92 10,53 11,20
100 kr

! Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berdkna riskmatt.

2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna historisk avkastning.

3 Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4 Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad erséttning.

> Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sasom courtage, darfor har transaktionskostnader
berdknats schablonmassigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

& Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2023-06-30
Tillgdngar

Fondandelar (not 1) 1525 340
Ovriga derivatinstrument 2243
(not 1)

Summa finansiella 1527 583
instrument med positivt

marknadsvérde

Summa placeringar med 1527 583
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och dvriga likvida 21731
medel (not 1)

Forutbetalda kostnader och 759
upplupna intdkter (not 2)

Ovriga tillgéngar (not 3) 4322
Summa tillgangar 1554 394
Skulder

OTC-derivatinstrument med -8 704
negativt marknadsvéarde (not 1)

Ovriga derivatinstrument med 0
negativt marknadsvérde (not 1)

Summa finansiella -8 704
instrument med negativt m.v.

Upplupna kostnader och -2074
forutbetalda intékter (not 4)

Ovriga skulder (not 5) -5 031
Summa skulder -15 810
Fondférmoégenhet (not 6) 1538 585
Poster inom linjen 2023-06-30
Stéllda sakerheter 10 620 000

Ansvarsférbindelser -
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2022-12-31

1495 791
1073

1460 864

1460 864

31570

1008

0
1493 441

-2 97

-246

-3 217

-2107

-5324

1488 117

2022-12-31

4 386 062

Resultatrdkning, tkr
Intékter och vardeforandring

Vardeforandringar pa
fondandelar (not 7)

Vardeforandringar pa évriga
derivatinstrument (not 8)

Rénteintakter
Utdelningar

Valutakursvinster och
-forluster netto

Ovriga intakter (not 9)

Summa intdkter och
vardeférandring

Kostnader

Erséattning till fondbolaget
Rantekostnader

Ovriga kostnader (not 10)

Summa kostnader

Arets resultat

2023-06-30

151575

-3457

75
1537
-10 213

905
140 422

128 030

2022-12-31

-114 543

9923

299
7022
-10 419

2979
-104 738

-130 465
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Not 1 Se innehav i finansiella 2023-06-30 2022-12-31
instrument

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2023-06-30 2022-12-31
upplupna intakter

Fondrabatt 759 1008
Summa forutbetalda kostnader 759 1008
och upplupna intakter

Not 3 Ovriga tillgangar 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidfodringar 4322 0
Summa 6vriga tillgangar 4322 0]
Not 4 Upplupna kostnader och 2023-06-30 2022-12-31
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -2 074 -2107
Summa upplupna kostnader och -2074 -2107
forutbetalda intdkter

Not 5 Ovriga skulder 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidskulder -5 031 0
Summa 6vriga skulder -5 031 0]

2023-06-30 2022-12-31

Not 6 Forandring av

fondféormogenhet

Fondférmdgenhet vid 148817 1717 150
periodens boérjan

Andelsutgiving 22 941 43190
Andelsinlésen 100 503 -141758
Arets resultat 128 030 130 465
Fondférmoégenhet vid 1538 585 1488 117

periodens slut
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Not 7 Vardeforandringar pa

fondandelar
Realisationsvinster fondandelar
Realisationsforluster fondandelar

Orealiserad vinst/forlust
fondandelar

Summa virdeférandring pa
fondandelar

Not 8 Vardeférandringar pa

ovriga derivatinstrument

Realisationsvinster dvriga derivat-
instrument

Realisationsforluster 6vriga deriva-
tinstrument

Orealiserad vinst/forlust 6vriga de-
rivatinstrument

Summa vardeférandring pa évriga
derivatinstrument

Not 9 Ovriga intékter
CSDR Intakt
Fondrabatt

Summa o6vriga intdkter

Not 10 Ovriga kostnader
Transaktionskostnader
Oresavrundning

Summa 6vriga kostnader

2023-06-30

44 450
-8 569
115 694

151575

2023-06-30

4398

-6 047

-1808

-3 457

2023-06-30
56

849

905

2023-06-30

2022-12-31

155 343
25302
244584

-114 543

2022-12-31

3068

-5999

12 854

9923

2022-12-31
9

2970
2979

2022-12-31
-28

-0

-28



Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet

Fondandelar

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 20 441 uUsD 52 749 643 3,43
Capitalisation USD

CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity A 152 058 EUR 22 907 219 1,49
Acc EUR

Carnegie Listed Private Equity A 132 905 SEK 73 359 291 477
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 33824 SEK 45 056 144 2,93
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable 44 234 SEK 43 924 379 2,85
Fund I (acc) - SEK (hedged)

Man AHL Multi Strategy Alternative Class IN H SEK 344 019 SEK 34642738 2,25
Storebrand Global Multifactor A SEK 315 981 SEK 52 226 939 3,39
Allianz Global Multi-Asset Credit SRI Share Class WT 3531 SEK 34 274 761 2,23
(H2-SEK)

Evli Corporate Bond B SEK 17 498 SEK 22 083 364 1,44
Evli Short Corporate Bond B SEK 35651 SEK 41068 343 2,67
Standard Life Investments Global SICAV - Total Return 3169 212 SEK 34 444 578 2,24

Credit Fund D Acc SEK Hedged
456 737 400 29,69

Movestic Fonder - halvarsberattelse 2023 14



Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet

Borshandlade fondandelar

Alpha Tracker UCITS-AUSD 30 051 uUsb 31910 559 2,07
Amundi Idx MSCI Emerging Markets SRI PAB G D 51160 GBP 31722901 2,06
Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 36 426 EUR 9 905 395 0,64
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 185104 UsD 16 660 994 1,08
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 53877 uUsb 16 113 384 1,05
JPM Japan Researh EH Index Equity UCITS ETF 33961 UsD 9 279 096 0,60
JPMorgan - AC Asia Pacific ex Japan Reserach 23422 usD 5 356 814 0,35
Enchanced ETF
JPMorgan US Research Enhanced ETF 213 805 usb 99 897 698 6,49
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 37969 usb 5003122 0,33
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 4673 EUR 11456 168 0,74
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 63 559 EUR 26 044 902 1,69
Lyxor Net Zero 2050 S&P W CL ETF 79737 Usb 21675 071 1,41
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns 43 527 Usb 35900 784 2,33
UCITS ETF - Dist
Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 462 008 EUR 29 297 557 1,90
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year E 225 650 EUR 78 876 224 513
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 8212 usD 9024 299 0,59
UBS Irl ETF Plc - MSCI World S 1283905 uUsb 125 610 514 8,16
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 72 698 UsD 84 389104 5,48
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 288 415 uUsD 102 689 262 6,67
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - 51939 usD 9 712 457 0,63
usbD
iShares MSCI ACWI UCITS ETF 28 976 Usb 22 001708 1,43
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 778 289 uUsD 73 366 757 477
Franklin K2 Cat Bond UCITS Fund 430 900 Usb 50 304 121 3,27
M&G Sustainable Total Return Credit EISEKACHD 36 068 SEK 36 218 467 2,35
XACT Sweden All Bond (UCITS ETF) 79 916 SEK 7 641568 0,50
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF (SEK) 503 488 SEK 22191234 1,44
iShares Global Aggregate Bond 1284715 SEK 56 392 565 3,67
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 43155 usbD 39959 763 2,60
1068 602 487 69,45
Summa fondandelar 456 737 400 29,69
Summa bérshandlade fondandelar 1068 602 487 69,45
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Ovriga derivatinstrument Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet
S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4100 89 usbD 1127 266 0,07
S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4300 46 uUsb 115 678 0,07
OTC-Derivat med negativt marknadsvarde Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet
Valutatermin EUR/SEK 230918 -6 692 000 EUR -3024 204 -0,20
Valutatermin USD/SEK 230918 -14 367 000 usD -5 679 589 -0,37
-8 703 793 -0,57
Summa Finansiella instrument med positivt 1527 582 831 99,28
marknadsvérde
Summa Finansiella instrument med negativt -8 703793 -0,57
marknadsvérde
Ovriga tillgdngar och skulder netto 19 705 858 1,28
Fondférmoégenhet 1538 584 897 100,00
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Movestic Forsiktig

Placeringsinriktning

Movestic Forsiktig ar en vardepappersfond som pla-
cerar i fondandelar samt 6verlatbara vardepapper i
hela varlden utan geografisk eller branschspecifik
begransning. Placeringsinriktningen innebar att fon-
dens medel till en betydande del placeras i andelar
i andra fonder, vilket medfor att fonden ar en s.k.
fondandelsfond. Placeringar sker i ett antal fonder,
saval aktie-, rénte- som alternativa fonder men aven
i andra finansiella instrument. Fondens forvaltare
beaktar makroekonomiska forhallanden, forvalt-
ningsresultat och kostnadseffektivitet vid val av un-
derliggande positioner vilket innebéar en kombination
av aktiva och passiva fonder. | normala fall bestar
fonden av 30% aktiefonder och 70% rantefonder.

Fonden &r aktivt forvaltad och férdelningen mellan
tillgangar, marknader och regioner kan andras Gver
tiden. Fonden foljer fondbolagets policy for an-
svarsfulla investeringar. Fondens medel kan aven
placeras pd konto i kreditinstitut. Derivatinstrument
kan anvandas for att uppna placeringsmalen och
effektivisera forvaltningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Forsiktig 6kade med nastan 5% under
det forsta halvaret 2023 vilket dock var sédmre &n
jamforelseindex som 6kade med narmare 5,5%.
Fonden har, sett 6ver hela perioden, haft en lagre
andel aktier an jamforelseindex vilket paverkat av-
kastningen negativt. Den har ocksa haft en hogre
andel smabolag &n index vilket, framfor allt under
den andra halvan av halvaret varit negativt fér fon-
den. Forst paverkade den amerikanska bankkrisen
smabolagen negativt och senare under maj och
juni var det framfor allt de storre bolagen som drog
upp index. Under den sista veckan av halvaret sag
vi dock en annan tendens och vi beddémer att den,
relativt sett, ldga varderingen av smabolag ger ut-
rymme for stérre uppgangar pa sikt.
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Pa den positiva sidan ser vi bland annat ameri-
kansk exponering déar vi utdver en generell upp-
gang aven fatt en viss extra avkastning genom de
aktiva val vi gjort. Vi ser ocksa att vara réantepla-
ceringar trots ett fortsatt svart klimat har levererat
positiv avkastning. Framfor allt har korta réantor och
var investering i sa kallade Cat Bonds bidragit till
positiv avkastning. Aven hedgefonderna har bidra-
git, &ven om det pa totalen ar mer blygsamt.

Under perioden har vi lagt om vara hedgefonder
nagot, vi har minskat i flera av vara innehav till
forman for en I6sning som ar mera “indexlik”, dvs
den rér sig som hedgefonder gor i genomsnitt. Pa
sa sétt blir vi mindre beroende av enskilda val av
fonder samtidigt som kostnaderna for forvaltningen
sjunker. Vi har 6kat rédntor nagot, salt av i Korea,
adderat mera semiaktivt fran ren passiv expone-
ring pa Tillvaxtmarknader samt gjort en del andra
mindre omdisponeringatr.

Var cykelindikator befinner sig i downturn samtidigt
som vi ser tunna riskpremier for att ka pa risk.
Med nuvarande forutsattningar ar det darfoér san-
nolikt att vi kommer att vara underviktade aktier
atminstone i nartid.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 30% "NASDAQ
Global Large Mid Cap NTR” och 70% "OMRX All
bond”. Eftersom fonden allokerar mellan och inom
aktie- och rantemarknaderna samt alternativa in-
vesteringar och primart har ett globalt fokus utan
geografiska begrénsningar, ar ett sammansatt jam-
forelseindex mellan aktie- och rantemarknaderna
[ampligt att jamfora fondens utveckling med. Fon-
den &r aktivt forvaltad och kommer fran tid till annan
att avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Forsiktig

Fondens utveckling 2023-06-30 2022-12-31 202112-31 Omséttning 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Fondformégenhet, tkr 194 238 198 780 233 418 Omséttningshastighet, 0,60 0,39 0,12
r
Andelsvarde, kr 112,01 106,81 115,20 99
Antal utestaende 1734 1861 2026
andelar, tusental
. Derivatinstrument 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Utdelning per andel, kr - - -
. Hogsta havstang % 0% 0% 0%
Totalavkastning, % 4,87% -7,29% 8.17%
= = 2 (o) Oy O, O
Jmf index, % 5,43% -715% 7,91% Lagsta havstang % 0% 0% 0%
Genomsnittlig havstang 0 0 0
Riskbeddmningsmetod Atagande-  Atagande-  Atagande-
Risk- och 2023-06-30 2022-12-31  2021-12-31 metoden metoden metoden
avkastningsmatt!
Totalrisk, % 6,01% 5,55% -
Totalrisk jmf index, % 6.33% 5,47% ) Kop och forsaljning av 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31

finansiella instrument
Aktiv risk 2,81% 2,44% - med nérstdende
(tracking error), %

Omsaéttning genom 0% 0% 0%
Sharpekvot - - - narstdende foretag, %
Active share, % - - - Omsaéttning genom 0% 0% 0%

fonder forvaltade av
Movestic Fonder

Genomsnittlig 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
arsavkastning?

2 ar % -0,85% -0,62% -
5ar, % - - -
Kostnader® 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Forvaltningsavgift, 1,55% 1,55% 1,55%

ink. ersattning till
forvaringsinstitut® %

Analyskostnader®, kr 0 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0% 0%
Insattnings- och 0% 0% 0%

uttagsavgifter, %

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 159,07 147,01 161,52
10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr 10,18 9,85 10,29

! Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna riskmatt.
2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna historisk avkastning.
3 Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4 Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte Overstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad erséttning.

5 Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfér har transaktionskostnader
berdknats schablonméssigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

6 Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2023-06-30
Tillgdngar

Fondandelar (not 1) 191204
OTC-derivatinstrument med 0
positivt marknadsvarde (not 1)

Ovriga derivatinstrument med 161
positivt marknadsvérde (not 1)

Summa finansiella 191 366
instrument med positivt

marknadsvarde

Summa placeringar med 191 366
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och dvriga likvida 5161
medel (not 1)

Forutbetalda kostnader och 162
upplupna intékter (not 2)

Ovriga tillgéngar (not 3) 1080
Summa tillgangar 197 769
Skulder

OTC-derivatinstrument med -2204
negativt marknadsvarde (not 1)

Ovriga derivatinstrument med 0
negativt marknadsvérde (not 1)

Summa finansiella -2 204
instrument med negativt m.v.

Upplupna kostnader och -249
férutbetalda intdkter (not 4)

Ovriga skulder (not 5) -1078
Summa skulder -3531
Fondférmdgenhet (not 6) 194 239
Poster inom linjen 2023-06-30
Stéllda sékerheter 2 670 000

Ansvarsférbindelser -
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2022-12-31

194 066
124

80

194 271

194 271

5350

195

0
199 816

-751

-770

-264

-1034

198 782

2022-12-31

706 152

Resultatrdkning, tkr
Intékter och vardeforandring

Vardefoérandringar pa
fondandelar (not 7)

Vardeforandringar pa 6vriga
derivatinstrument (not 8)

Réanteintakter
Utdelningar

Valutakursvinster och
-forluster netto

Ovriga intakter (not 9)

Summa intdkter och
vardeférandring

Kostnader

Erséattning till fondbolaget
Rantekostnader

Ovriga kostnader (not 10)

Summa kostnader

Arets resultat

2023-06-30

13 467

234

306
-2762

101
10 887

-1516

-1525

9 362

2022-12-31

-13 584

1935

46
735
-2 740

406
-13 202

-16 479
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2023-06-30 2022-12-31

Not 1 Se innehav i finansiella

instrument

Not 7 Vardeforandringar pa 2023-06-30 2022-12-31
fondandelar

Realisationsvinster fondandelar 4902 12 359
Realisationsférluster fondandelar -913 -2743
Orealiserad vinst/forlust 9478 -23 200
fondandelar

Summa vérdefdrandring pa 13 467 -13 584

fondandelar

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2023-06-30 2022-12-31
upplupna intakter

Fondrabatt 162 195
Summa Forutbetalda kostnader 162 195
och upplupna intakter

Not 3 6vriga tillgangar 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidfodringar 1080 0
Summa 1080 0]
Not 4 Upplupna skulder och 2023-06-30 2022-12-31
forutbetalda intakter

Forvaltningsarvode -249 -264
Summa upplupna kostnader och -249 -264
forutbetalda intdkter

Not 5 Ovriga skulder 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidskulder -1078 0
Summa 6vriga skulder -1078 0]

Not 6 Fordndring av 2023-06-30 2022-12-31
fondféormogenhet

Fondférmdgenhet vid 198 782 233 415
periodens boérjan

Andelsutgiving 2731 10 166
Andelsinlésen 16 636 28 320
Arets resultat 9362 16 479
Fondférmégenhet vid 194 239 198 782

periodens slut
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Not 8 Vardeférandringar pa 2023-06-30 2022-12-31

ovriga derivatinstrument

Realisationsvinster dvriga 270 614

derivatinstrument

Realisationsforluster 6vriga -372 -1200

derivatinstrument

Orealiserad vinst/férlust 6vriga -132 2522

derivatinstrument

Summa vérdefdrandring pa dvriga -234 1935

derivatinstrument

Not 9 Ovriga intékter 2023-06-30 2022-12-31

CSDR Intakt 4 0

Fondrabatt 97 406

Summa 6vriga intakter 101 406

Not 10 Ovriga kostnader 2023-06-30 2022-12-31

Transaktionskostnader -8 -21

Oresavrundning 0 -0

Summa 6vriga kostnader -8 -21
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet

Fondandelar

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 1307 uUsD 3373918 1,74
Capitalisation USD

CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity A 9137 EUR 1376 464 0,71
Acc EUR

Carnegie Listed Private Equity A 8771 SEK 4 841357 2,49
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 4158 SEK 5538 500 2,85
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable 5438 SEK 5400 150 2,78
Fund | (acc) - SEK (hedged)

Man AHL Multi Strategy Alternative Class IN H SEK 51783 SEK 5214 596 2,68
Storebrand Global Multifactor A SEK 21558 SEK 3563270 1,83
Allianz Global Multi-Asset Credit SRI Share Class WT 974 SEK 9 453 226 4,87
(H2-SEK)

Evli Corporate Bond B SEK 4784 SEK 6 037 818 31
Evli Short Corporate Bond B SEK 10 559 SEK 12 163 046 6,26
Standard Life Investments Global SICAV - Total Return 874 684 SEK 9 506 507 4,89

Credit Fund D Acc SEK Hedged
66 468 852 34,22
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet

Borshandlade fonder

Alpha Tracker UCITS-AUSD 3959 usb 4204 432 26
Amundi Idx MSCI Emerging Markets SRI PAB G D 2024 GBP 1255 026 0,65
Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 1590 EUR 432 372 0,22
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 18 797 UsD 1691896 0,87
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 3520 usb 1052 752 0,54
JPM Japan Researh EH Index Equity UCITS ETF 1796 UsD 490 717 0,25
JPMorgan - AC Asia Pacific ex Japan Reserach 2 065 uUsD 472 283 0,24
Enchanced ETF

JPMorgan US Research Enhanced ETF 12 477 uUsb 5829721 3,00
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 4779 uUsb 629722 0,32
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 346 EUR 848 242 0,44
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 4194 EUR 1718 597 0,88
Lyxor Net Zero 2050 S&P W CL ETF 5262 UsD 1430 380 0,74
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns 12 013 UsD 9 908 244 50
UCITS ETF - Dist

Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 36 291 EUR 2 301340 118
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year E 64 838 EUR 22 664199 11,67
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 651 usb 715 394 0,37
UBS Irl ETF Plc - MSCI World S 81171 usb 7 941344 4,09
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 3835 UsD 4451735 2,29
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 18 462 uUsbD 6 573 338 3,38
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - 4119 uUsbD 770 242 0,40
usbD

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 62 567 usbD 5897 986 3,04
Franklin K2 Cat Bond UCITS Fund 80 000 usb 9339359 4,81
M&G Sustainable Total Return Credit EISEKACHD 9954 SEK 9 995 500 515
XACT Sweden All Bond (UCITS ETF) 5122 SEK 489 766 0,25
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF (SEK) 130 612 SEK 5756 724 2,96
iShares Global Aggregate Bond 157 244 SEK 6902 225 3,55
iShares Global Corp Bond UCITS ETF 11849 usb 10 971689 5,65
Summa fondandelar 66 468 852 34,22
Summa boérshandlade fonder 124 735 226 64,22
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Markn.varde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde Valuta
S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4100 7 UsD
S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4300 3 usD

Summa Ovriga Derivat

88 661
72762
161423

Markn.varde

% av portf
0,05
0,04
0,08

% av portf

OTC-Derivat med negativt marknadsvérde Valuta
Valutatermin EUR/SEK 230918 -2 135 000 EUR
Valutatermin USD/SEK 230918 -3134 486 usD

Summa Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde

Summa Finansiella instrument med negativt
marknadsviarde

Ovriga tillgédngar och skulder netto

Fondférmégenhet
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-964 835
-1239131

191365 501

-2 203 966

5077165
194 238 701

-0,50
-0,64

98,52

-113

2,61
100
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Movestic Global

Placeringsinriktning

Movestic Global &r en aktivt forvaltad direktinveste-
rande vardepappersfond som investerar pa de glo-
bala aktiemarknaderna. Fonden har exponering mot
utvecklade marknader saval som tillvaxtmarknader.
Fonden &r i normala fall fullt investerad i aktier med
en begransad andel placerad i kassa for att hante-

ra fondens teckning och inlésen. Fonden forvaltas
aktivt och s6ker genom att variera exponeringen
over konjunkturcykeln generera en god riskjusterad
avkastning och overtraffa fondens jamforelseindex.
Fondens forvaltare beaktar olika faktorer vid urval av
aktier, till exempel bolagens vardering, handelsmons-
ter, kvalitet och storlek, men &ven marknadslage och
makroekonomiska faktorer. Fondens medel far place-
ras i Overlatbara vardepapper, penningmarknadsin-
strument, fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.
Fonden kan fran tid till annan ha hég exponering mot
saval enskilda regioner och lander som tillgangsslag
och marknader. Fonden foljer fondbolagets policy
for ansvarsfulla investeringar. Derivatinstrument kan
anvandas for att uppna placeringsmalen och effekti-
visera forvaltningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Global 6kade med narmare 16% under det
forsta halvaret 2023 vilket dock var samre an jamfo-
relseindex som 6kade med strax 6ver 18%. Fonden &r
en sa kallad faktorfond vilket innebér att den i forsta
hand s6ker exponering mot ett antal faktorer som
over tid har skapat dveravkastning mot index. Exem-
pel pa sadana faktorer &r "value”, aktier som over
flera olika matt kan sdgas vara billigare &n andra, och
momentum, aktier som helt enkelt har gatt battre &n
andra aktier. Fonden tillampar en sa kallad multifaktor
ansats, dvs vi investerar i flera olika faktorer for att
sprida risker och fa béttre betalt for den risk som fon-
den tar for att uppna avkastning.

Under det forsta halvaret gick flera av dessa fak-
torer, framfor allt momentum men aven andra som
exempelvis "size” och "value” sémre an ett tradi-
tionellt index. Fonden har dock presterat battre an
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flera av dessa faktorindex, bland annat mot bak-
grund av att de aktier som representerat faktorerna
i fonden gatt battre &n rena faktorindex. Samtidigt
har en ndgot hogre exponering mot tillvaxtmarkna-
deriform av en bred ETF dragit ned avkastningen
nagot. De indirekta individuella investeringar som
finns pa tillvéxtmarknader, som exempelvis kinesis-
ka aktier noterade i Hong Kong, har dock bidragit
positivt till avkastningen.

Gar vi ned pa enskilda aktier s har de vantade
stora techbolagen bidragit mest till avkastningen
under det forsta halvaret. Microsoft, Apple, Nvidia
och Meta &r de fyra aktier som statt for storst andel
av avkastningen foljt av bland andra Alphabet och
Fortinet. Vi gjorde en andring haromaret som mins-
kade den naturliga undervikt var strategi medfor
mot den har typen av aktier. Det har betalat sig un-
der det har halvaret som hade varit betydligt samre
utan den forandringen. Pa den negativa sidan har
fonden varit exponerad bland annat mot nagra l&-
kemedelsbolag som Jazz och Incyte som medfort
en forlust pa ndrmare 100 baspunkter eller en pro-
centenhet for fonden.

Fonden har en relativt sett hog omsattning med
storre kvartalsvisa rebalanseringar for att optimera
exponering mot de faktorer vi vill ha pa sikt. Daremel-
lan sker mindre omdisponeringar i takt med att vissa
aktier gor storre rorelser eller det sker specifika fore-
tagshandelser. Under ett halvar kan man rakna med
att fonden i stora drag omséatter ungefar halva port-
foljen, vilket inte innebéar att halften av aktierna byts
ut, utan att handelsvolymen ungefar motsvarar halva
portfoljen. Detta varierar dock nagot 6ver tid.

Blickar vi framat sa befinner sig var cykelindikator i
downturn samtidigt som riskpremierna &r relativt sett
tunna som vi skriver i kommentaren till vara alloke-
ringsfonder. Det medfor att vi ser relativt begrdansad
avkastning pa aktier jamfort med vad de gett histo-
riskt fran de nivaer vi har i skrivande stund. | Global
gor vi dock inte dessa sa kallade allokeringsbeslut
utan fonden bygger pa att ha en kontinuerlig expone-
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ring mot faktorer som givit, och som vi tror kommer
att fortsatta ge, en dveravkastning mot en ren index-
exponering.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 100% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR”. Eftersom fonden
investerar pa de globala aktiemarknaderna &r ett
brett globalt aktieindex lampligt att jamfora fondens
utveckling med. Fonden placerar i aktier baserat pa
olika faktorer och med hansyn till marknadslage och
konjunkturcykel, vilket innebar att fonden &ar aktivt
forvaltad och att den fran tid till annan kommer att
avvika avsevart fran sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Global

Fondens utveckling 2023-06-30 2022-12-31 202112-31 Omséttning 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Fondformégenhet, tkr 1395 904 1217 617 1286 372 Omséttningshastighet, 1,08 110 0,57
r

Andelsvarde, kr 134,45 116,03 120,79 99
Antal utestaende 10 382 10 494 10 650
andelar, tusental

Derivatinstrument 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Utdelning per andel, kr - - -

Hogsta havstang % 0% 0% 0%
Totalavkastning, % 15,87% -3,94% 20,18%

. Ldgsta havstang % 0% 0% 0%

Jmfindex, % 18,07% -5,92% 30,35%

Genomsnittlig havstang 0 0 0

Riskbeddmningsmetod Atagande-  Atagande-  Atagande-
Risk- och 2023.0630 20221231 20211231 metoden metoden metoden

avkastningsmatt!

Totalrisk, % 12,32% 1,64% -
L e Kop och forsaljning av 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
0, O, O -
Totalrisk jmf index, % 13,36% 12,32% M | AN a———
Aktiv risk 2,95% 3,27% - med nérstaende
(tracking error), % Omséttning genom 0% 0% 0%
Sharpekvot - _ i, narstdende foretag, %

Omséattning genom 0% 0% 0%
fonder forvaltade av
Movestic Fonder

Active share, % - - _

Genomsnittlig 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
arsavkastning?

2 ar % 8,91% 7,45% -
5ar, % - - -
Kostnader® 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
Forvaltningsavgift, 1,60% 1,60% 1,60%

ink. ersattning till
forvaringsinstitut %

Analyskostnader®, kr 0 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0% 0%
Insattnings- och 0% 0% 0%

uttagsavgifter, %

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 169,10 158,56 176,59
10 000 kr

-l6pande sparande 10,59 10,41 10,88
100 kr

' Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berégkna riskmatt.
2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna historisk avkastning.
3 Avser kostnader fér de senaste tolv manaderna.

4 Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, d&rfor har transaktionskostnader
beréknats schablonméssigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

5 Analyskostnader tas av fondbolaget
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Balansrakning, tkr 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1290 694 1085 486
(not 1)

Fondandelar (not 1) 86 937 108 413
Summa finansiella 1377 632 1193 900
instrument med positivt

marknadsvérde

Bankmedel och dvriga likvida 17158 24 984
medel (not 1)

Ovriga tillgngar (not 2) 2912 767
Summa tillgangar 1397 702 1219 650
Skulder

Upplupna kostnader och -1797 -1668
forutbetalda intékter (not 3)

Ovriga skulder (not 4) 0 -365
Summa skulder -1797 -2033
Fondférmégenhet (not 5) 1395 904 1217 617
Poster inom linjen' 2023-06-30 2022-12-31

Stallda sékerheter - -

Ansvarsférbindelser - -

! Fonden hade per 2022 ars utgang inga investeringar i derivatinstrument.
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Resultatrdkning, tkr 2023-06-30 2022-12-31

Intékter och vardeforandring

Vérdeforandring pa 185 775 -47 370

overlatbara véardepapper

(not 6)

Vardeforandring pa 3772 -7 058

fondandelar (not 7)

Vardeforandring pa évriga - 40

derivatinstrument (not 8)

Réanteintakter 0 232

Utdelningar 14105 23631

Valutakursvinster och -205 2084

-forluster netto

Ovriga intakter (not 9) 1 1

Summa intdkter och 203 449 -28 439

vardeférandring

Kostnader

Erséattning till fondbolaget -10 287 -19 994

Rantekostnader -5 -59

Ovriga kostnader (not 10) -681 1453

Summa kostnader -10 973 -21506

Arets resultat 192 476 -49 945
31



Not 1 Se innehav i finansiella 2023-06-30 2022-12-31
instrument

Not 2 Ovriga tillgangar 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidfordringar 2912 767
Summa Ovriga tillgdngar 2912 767
Not 3 Upplupna kostnader och 2023-06-30 2022-12-31
férutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode -1797 -1668
Summa upplupna kostnader och -1797 -1668
forutbetalda intdkter

Not 4 Ovriga skulder 2023-06-30 2022-12-31
Andelsinlésen 0 -365
Summa o6vriga skulder 0] -365

Not 5 Forandring av 2023-06-30 2022-12-31

fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid 1217 617 1286 372
periodens bdrjan

Andelsutgiving 71817 90 097
Andelsinlésen 86 005 -108 908
Arets resultat 192 476 -49 945
Fondférmégenhet vid 1395 904 1217 617

periodens slut

Not 6 Vardeforandring pa 2023-06-30 2022-12-31
overlatbara vardepapper

Realisationsvinster dverlatbara 88 038 210 025
vardepapper

Realisationsforluster dverlatbara -63774 -147 599
vardepapper

Orealiserade vinster/férluster 161 5N -109 795
overlatbara vérdepapper

Summa vérdeférandring pa 185 775 -47 370

overlatbara vardepapper
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Not 7 Vardeforandring pa

fondandelar
Realisationsvinster fondandelar
Realisationsforluster fondandelar

Orealiserad vinst/forlust
fondandelar

Summa virdeférandring pa
fondandelar

Not 8 Vardeférandring pa évriga

derivatinstrument

Realisationsvinster dvriga
derivatinstrument

Realisationsforluster dvriga
derivatinstrument

Orealiserad vinst/forlust dvriga
derivatinstrument

Summa vardeférandring pa évriga
derivatinstrument

Not 9 Ovriga intékter

CSDR Intakt

Aterbetald 6vertrasseringsavgift
Oresavrundning

Summa 6vriga intdkter

Not 10 Ovriga kostnader
Transaktionskostnader

Summa 6vriga kostnader

2023-06-30

2692

1079

3772

2023-06-30

2023-06-30
1

0
0
1

2023-06-30
-681
-681

2022-12-31

3504
-4 567
-5995

-7 058

2022-12-31

507

-467

2022-12-31
1

0
0
1

2022-12-31
-1453
-1453



Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Antal Land Valuta Marknadsviarde, SEK % av Fondformogenhet
Kommunikationstjanster
ACTIVISION BLIZZARD INC 15 495 JP usb 14 080 490 1,01
ALPHABET CLASS A 16 449 CN usb 21224 246 1,52
CHINA TOWER CORP LTD 7 281946 JP HKD 8715146 0,62
FUJI MEDIA HOLDINGS INC 18 980 JP JPY 2136 913 0,15
META PLATFORMS INC CLASS (A) 6199 us usb 19176 612 1,37
NIPPON TELEVISION HOLDINGS 236 744 us JPY 24 205 598 1,73
PINTEREST INC- CL A 7577 us usb 2233029 0,16
TBS HOLDINGS INC 20777 us JPY 4 068 637 0,29
VIVENDI SE 151333 FR EUR 14 971915 1,07
110 812 586 7,94
Sallankopsvaror & tjanster
AMAZON.COM INC 9728 KR usb 13 669 938 0,98
BAYERISCHE MOTOREN WERKE PREF 10 895 KR EUR 13297 203 0,95
DR HORTON INC 8714 JP usb 11430 654 0,82
HYUNDAI MOBIS CO LTD 1096 JP KRW 2 084 300 0,15
KIA CORP 48 082 us KRW 34 805 875 2,49
MERCEDES-BENZ GROUP AG 2905 DE EUR 2515708 0,18
NVR INC 572 us usb 39157123 2,81
PULTEGROUP INC 12 201 DE usb 10 216 526 0,73
SHIMAMURA CO LTD 2597 us JPY 2641694 0,19
TESLA INC 2451 us usb 6 916 109 0,50
USS CO LTD 39 499 us JPY 7 015 059 0,50
WESFARMERS LTD 5954 AU AUD 2111709 0,15
145 861897 10,45
Dagligvaror
ARCHER DANIELS MIDLAND CO 3505 us usb 2854819 0,20
BUNGE LTD 1734 us usb 11934 016 0,85
CLOROX COMPANY 1179 us usb 2021244 0,14
J.M. SMUCKER COMPANY (THE) 21381 us usb 34 034 463 2,44
KRAFT HEINZ CO/THE 83717 us usb 32036173 2,30
82880 715 5,94
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Valuta Marknadsvarde, SEK % av Fondformoégenhet

Energi
BAKER HUGHES CO 6 653 us usbD 2266943 016
CHENIERE ENERGY INC 1343 us usb 2 205696 0,16
MARATHON PETROLEUM CORP 1486 us usb 1867 738 0,13
OVINTIV INC 5569 us CAD 2287897 016
REPSOL SA 36 629 ES EUR 5 746 581 0,41
TENARIS S.A 145 764 LU EUR 23528834 1,69
TGS ASA 12774 NO NOK 2 052 860 0,15
VALERO ENERGY CORP 1656 us usbD 2 093905 015
42 050 454 3,01
Finans
31 GROUP PLC 128 314 CN GBp 34 272 218 2,46
BANCA MEDIOLANUM SPA 86 802 HK EUR 8460 953 0,61
BOC HONG KONG HOLDINGS LTD 586 000 CN HKD 19 306 835 1,38
CHINA TAIPING INSURANCE HOLDINGS CO 173709 JP HKD 1945157 0,14
LTD
CHONGQING RURAL COMMERCIAL BANK 1211000 HK HKD 4614 577 0,33
CO LTD
EXOR NV 11159 IT EUR 10 727 421 0,77
GLOBE LIFE INC 16 886 IL usb 19 953 321 1,43
ISRAEL DISCOUNT BANK LTD (A) 250 294 NL ILs 13 378 485 0,96
MACQUARIE GROUP LTD 1663 us AUD 2123 295 0,15
MEBUKI FINANCIAL GROUP INC 145 200 GB JPY 3704 400 0,27
MEDIBANK PVT LTD 445 184 AU AUD 11264 409 0,81
PICC PROPERTY & CASUALTY 2514752 AU HKD 30131536 26
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 17 277 AT EUR 2 952 496 0,21
SOFINA SA 3090 BE EUR 6 898 905 0,49
TBC BANK GROUP PLC 15187 GE GBp 5142 055 0,37
174 876 062 12,53
Halsovard
ALFRESA HOLDINGS CORP 61507 JP JPY 9894723 0,71
AMERISOURCEBERGEN CORP 18 864 JP usb 39129 580 2,80
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 30383 JP usbD 20 944 491 1,50
GALAPAGOS NV 19 203 JP EUR 8 445 9N 0,61
HENRY SCHEIN INC 2 495 JP uUsD 2181173 0,16
INCYTE CORP 50 417 us usb 338310M 2,42
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 15 254 us usb 20 384 448 1,46
MCKESSON CORP 481 BE uUsD 2 215577 0,16
MEDIPAL HOLDINGS CORP 10 900 us JPY 1913 870 0,14
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD 51300 us JPY 9984 473 0,72
ROYALTY PHARMA PLC (A) 6147 us usb 2 036 881 0,15
SUZUKEN CO LTD 20200 us JPY 5903 297 0,42
TAISHO PHARMACEUTICAL HOLDINGS CO 4 800 us JPY 1941571 0,14
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 8736 us usb 33139 263 2,37
191946 269 13,75

Movestic Fonder - halvarsberattelse 2023 34



Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Valuta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmdgenhet

Industri
DOOSAN BOBCAT INC 2141 JP KRW 10 280 206 0,74
HAPAG-LLOYD AG 933 JP EUR 2 043536 015
HUBBELL INC 9 817 KR usb 35 086 459 2,51
JGC HOLDINGS CORP 15 065 DE JPY 2 098 367 015
KINDEN CORP 14 000 us JPY 2 034195 0,15
PACCAR INC 44 355 us usbD 39995133 2,87
SNAP ON INC 7 062 us usb 21938 414 1,57
YANGZIJIANG SHIPBUILDING LTD 2 005 684 CN SGD 23990 588 1,72
137 466 898 9,85
Informationsteknologi
AMDOCS LTD 33408 HK usbD 35598 014 2,55
ANALOG DEVICES INC 17 493 JP usb 36 734 502 2,63
APPLE INC 25173 CN usb 52 634 216 3,77
CANON MARKETING JAPAN INC 37 091 us JPY 9903 255 0,71
CGIINC 3738 us CAD 4254926 0,30
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOG 4394 IL usb 5950 007 0,43
CISCO SYSTEMS INC 3793 us usbD 2115 475 015
DESCARTES SYSTEMS GROUP INC/TH 571 us CAD 4938 167 0,35
HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 174 678 CA UsD 31633 417 2,27
KINGBOARD HOLDINGS LTD 124 500 CA HKD 3656 581 0,26
LENOVO GROUP LTD 2384639 us HKD 26 801102 1,92
MICROSOFT CORP 13 009 us usb 47 754100 3,42
NVIDIA CORP 3073 us usb 14 012 708 1,00
STMICROELECTRONICS NV 9 466 CH EUR 5076 357 0,36
281062 828 20,13
Material
CRODA INTERNATIONAL PLC 2440 JP GBp 1881730 0,13
NUCOR CORP 1096 GB usb 1937314 04
RELIANCE STEEL & ALUMINUM CO 797 us usb 2333301 0,17
SVENSKT STAL AB (B) 231757 us SEK 17 312 248 1,24
STEEL DYNAMICS, INC 33531 SE usb 39 372 467 2,82
TOSOH CORP 15 700 us JPY 1992170 014
64 829 230 4,64
Fastighet
CK ASSET HOLDINGS LTD 33 500 HK HKD 2 000 058 0,14
SWIRE PACIFIC LTD - CL A 100 000 HK HKD 8260778 0,59
SWIRE PROPERTIES LTD 77 800 HK HKD 2 061312 0,15
12 322 148 0,88
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Andelar Valuta Marknadsvarde, kr % av Fondféormoégenhet
Verktyg
OSAKA GAS CO LTD 91800 JP JPY 15134 803 1,08
TOKYO GAS CO. LTD 133983 JP JPY 31450 493 2,25
46 585 297 3,34
Summa 6verlatbara vardepapper 1290 694 383 92,46
Fondandelar Andelar Marknadsvarde, kr % av Fondformogenhet
ISHARES MSCI EM SRI UCITS ETF 1171753 IE EUR 86 937 391 6,23
Summa Fondandelar 86 937 391 6,23
Summa Finansiella instrument med positivt 1377 631774 98,69
marknadsvérde
Ovriga tillgdngar och skulder netto 18 272 650 1,31
Fondférmégenhet 1395904 424 100,00
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Movestic Global Hallbar

Placeringsinriktning

Movestic Global Hallbar ar en vardepappersfond
som placerar i fondandelar samt dverlatbara vér-
depapper i hela varlden utan geografisk eller
branschspecifik begransning. Placeringsinriktning-
en innebar att fondens medel till en betydande del
placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor att
fonden &r en s.k. fondandelsfond. Placeringar sker
uteslutande i aktiefonder och i andra aktierelaterade
finansiella instrument.

Fonden &r aktivt forvaltad och fordelningen av
marknader och regioner kan &ndras dver tid. Fon-
dens forvaltare beaktar makroekonomiska forhal-
landen, forvaltningsresultat och kostnadseffektivitet
vid val av underliggande positioner och investerar
enbart i index-produkter, sdsom indexfonder, bors-
handlade fonder och aktieindexterminer. Fonden
investerar enbart i fonder med hallbarhetsfokus.
Fondens medel kan dven placeras pa konto i kredit-
institut. Derivatinstrument kan anvandas for att upp-
na placeringsmalen och effektivisera férvaltningen
av fonden.

Forvaltningsberattelse

Global Hallbar 6kade med dryga 14% under det
forsta halvaret 2023 vilket dock var sémre &n jam-
forelseindex som 6kade med nédrmare 19%. Det
som framfor allt bidragit positivt till avkastningen
under perioden ar exponering mot den amerikan-
ska marknaden som vager tungt bade i index och
fonden. Mindre bra under det forsta halvaret har
bland annat exponering mot New Energy varit,
eventuellt som en foljd av en valdigt kraftig upp-
vardering framfor allt under andra halvan 2020.
Med 6kade investeringar och de konsekvenser

vi ser av att ha ett energiberoende av l[ander som
Ryssland ar vi dock dvertygade om att det ar ett
tema for framtiden. Flera av bolagen har ocksa
vaxt i sina varderingar sedan 2020, och det &r ju
heller inte sa att det givit negativ avkastning under
perioden, det har bara inte foljt med index i upp-
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gangen. Vi raknar med att fortsatta leta den har ty-
pen av tema investeringar som vi tror pa och som
foljer fondens grundlaggande hallbara inriktning.

Fonden ar i forsta hand en aktiefond och i normala
fall kommer den absoluta merparten, till och med
100%, av fondens tillgdngar att vara placerade pa
aktiemarknaden. Fonden kan dock, som den gjort
under varen, minska exponeringen mot aktier
nagot om vi bedomer att rénteplaceringar &r att
foredra ur ett risk- och avkastningsperspektiv. Mot
bakgrund av hogre réantor, fortsatta héjningar fran
centralbankerna samt en forhojd recessionsrisk
har vi under varen haft en mindre del av fonden
placerat i pa rantemarknaden, med varierande
duration. Detta har sa har langt dragit ned avkast-
ningen i forhallande till index da aktier generellt
sett fortsatt att stiga under aret.

Under perioden har vi som nadmnt minskat andelen
aktier nagot till férman for rantor, bade med kort 16p-
tid, i form av sa kallad floating rate notes, dvs rorliga
rantor och med langre I6ptid, i form av obligationer.
Detta har skett pa bekostnad av aktieexponering
framst pa den amerikanska marknaden dar vi sett en
kraftig uppgang framfér allt i de sa kallade megacap
bolagen med exponering mot Al temat.

Var cykelindikator befinner sig i downturn sam-
tidigt som vi ser tunna riskpremier for att 6ka pa
risk. Med nuvarande forutsattningar ar det darfor
sannolikt att vi kommer att vara underviktade akti-
er atminstone i nartid.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 100% "NAS-
DAQ Global Large Mid Cap NTR”. Eftersom fonden
i normalldaget ar fullinvesterad i aktierelaterade in-
strument, anvands ett jamforelseindex bestdende
av globala aktier. Fonden &r aktivt forvaltad och
allokerar mellan olika geografiska regioner och
kommer fran tid till annan att avvika avsevart fran
sitt jamforelseindex.
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Fondfakta Movestic Global Hallbar

Fondens utveckling 2023-06-30 2022-12-31 202112-31 Omséttning 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Fondformégenhet, tkr 1068 816 942 605 1097 254 Omséttningshastighet, 0,68 0,63 0,30
r

Andelsvarde, kr 177,57 154,60 171,13 99
Antal utestaende 6 019 6 097 6 412
andelar, tusental

Derivatinstrument 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Utdelning per andel, kr - - -

Hogsta havstang % 0% 0% 0%
Totalavkastning, % 14,86% -9,66% 30,93%

. Ldgsta havstang % 0% 0% 0%

Jmfindex, % 18,07% -6,54% 31,97%

Genomsnittlig havstang 0 0 0

Riskbeddmningsmetod Atagande-  Atagande-  Atagande-
Risk- och 2023.0630 20221231 20211231 metoden metoden metoden

avkastningsmatt!

Totalrisk, % 12,66% 11,59% -
L e Kop och forsaljning av 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
0, O, O -
Totalrisk jmf index, % 13,36% 12,61% M | AN a———
Aktiv risk 337% 3,29% - med nérstaende
(tracking error), % Omséttning genom 0% 0% 0%
Sharpekvot - _ i, narstdende foretag, %

Omséattning genom 0% 0% 0%
fonder forvaltade av
Movestic Fonder

Active share, % - - _

Genomsnittlig 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
arsavkastning?

2 ar % 8,29% 8,76% -
5ar, % - - -
Kostnader® 2023-06-30 2022-12-31 202112-31
Forvaltningsavgift, 0,65% 0,65% 0,65%

ink. ersattning till
forvaringsinstitut® %

Analyskostnader®, kr 0 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0% 0%
Insattnings- och 0% 0% 0%

uttagsavgifter, %

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 69,49 60,87 73,74
10 000 kr

-l6pande sparande 4,33 414 4,55
100 kr

! Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berdkna riskmatt.

2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna historisk avkastning.

3 Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4 Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad erséttning.

> Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sasom courtage, darfor har transaktionskostnader
berdknats schablonmassigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

& Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2023-06-30 2022-12-31
Tillgdngar

Fondandelar (not 1) 1056 474 936 080
Summa finansiella 1056 474 936 080
instrument med positivt

marknadsvérde

Summa placeringar med 1056 474 936 080
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och dvriga likvida 12 905 6 919
medel

Ovriga tillgngar (not 2) - 181272
Summa tillgangar 1069 379 1124 270
Skulder

Upplupna kostnader och -562 -530
forutbetalda intékter (not 3)

Ovriga skulder (not 4) 0 -181135
Summa skulder -562 -181 665
Fondférmoégenhet (not 5) 1068 817 942 605
Poster inom linjen’ 2023-06-30 2022-12-31
Stéllda sakerheter 0 -
Ansvarsférbindelser 0 -
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Resultatrdkning, tkr 2023-06-30 2022-12-31

Intékter och vardeforandring

Vérdeforandring pa 139 208 -104 328

fondandelar (not 6)

Ranteintdkter 0 60

Utdelningar 2895 6 085

Valutakursvinster och 109 -91

-forluster netto

Ovriga intakter (not 7) 31 7

Summa intékter och 142 242 -98 268

vardefoérandring

Kostnader

Ersattning till fondbolaget -3234 -6 505

Rantekostnader 0 -21

Ovriga kostnader (not 8) -3 -6

Summa kostnader -3 237 -6 532

Arets resultat 139 005 -104 800
41



Not 1 Se innehav i finansiella 2023-06-30 2022-12-31 Not 6 Vardeforandring pa 2023-06-30 2022-12-31
instrument fondandelar

Realisationsvinster fondandelar 30159 121518

" Realisationsforluster fondandelar -81 -32 354

Not 2 Ovriga tillgangar 2023-06-30 2022-12-31

Orealiserad vinst/forlust 109 129 -193 492
Fondlikvidfordringar 0 181272 fondandelar
Summa &vriga tillgdngar o 181272 Summa vérdeférandring pa 139 208 -104 328

fondandelar
Not 3 Upplupna skulder och 2023-06-30 2022-12-31
forutbetalda intékter Not 7 Ovriga intékter 2023-06-30 2022-12-31
Forvaltningsarvode -562 -530 CSDR Int&kt 31 7
Summa upplupna kostnader och -562 -530 Oresavrundning -0 0
forutbetalda intakter

Summa o6vriga intdkter 31 7
Not 4 Ovriga skulder 2023-06-30 2022-12-31 -

Not 8 Ovriga kostnader 2023-06-30 2022-12-31
Andelsinlésen 0 -20

Transaktionskostnader -3 -6
Fondlikvidskulder 0 181115 -

Oresavrundning (0] 0
Summa 6vriga skulder 0 -181135

Summa 6vriga kostnader -3 -6
Not 5 Férandring av 2023-06-30 2022-12-31
fondférmogenhet
Fondférmdgenhet vid 942 605 1097 254
periodens bérjan
Andelsutgiving 28 603 35903
Andelsinlosen 41396 -85 752
Arets resultat 139 005 -104 800
Fondférmégenhet vid 1068 817 942 605
periodens slut
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmoégenhet
Amundi Index MSCI Emerging ESG Broad CTB UCITS 43 625 EUR 22 629 871 212
ETF DR

Amundi MSCI Emerging Market SRI PAB 77 931 UsD 44 254 214 414
ISH MSCI EM ESG EHNCD USD-D 1015 644 Usb 52 939 704 4,95
ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-D 1922 318 Usb 164 115 285 15,35
ISH MSCI WLD ESG EHNCD USD-D 312 637 Usb 24 028 603 2,25
ISHARES SUST MSCI USA SRI 672100 usbD 95 288 573 8,92
Ishares World Paris-ALNGD A 464 446 Usb 25 696 840 2,40
Ivz MSCI USA ESG Paris ACC 3450916 usb 164 569 035 15,40
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 99 708 EUR 40 857 866 3,82
Lyxor MSCI USA ESG Climtrans CTB (DR) UCITS ETF 15 253 Usb 41815 059 3,91
UBS ETF MSCI Pacific SRI 54283 EUR 42 939 013 4,02
UBS Irl ETF Plc - MSCI World S 1034653 Usb 101225 009 9,47
iShares Euro Floating Rate B 716 393 EUR 42 334 641 3,96
iShares Glb Agg ESG USD-H 793 530 usb 41971208 3,93
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 982 130 EUR 76 047193 712
iShares MSCI USA Small Cap ESG 5412 usb 26 430 036 2,47
iShares MSCI World SRI Screened UCITS ETF 326 637 Usb 28 211881 2,64
iShares MSCI World Small Cap E 437 034 Usb 21120 391 1,98
Summa finansiella instrument med positiv 1056 474 422 98,85
marknadsvérde

Summa Finansiella instrument med positivt 1056 474 422 98,85
marknadsvérde

Ovriga tillgdngar och skulder netto 12 342 473 115
Fondférmoégenhet 1068 816 894 100,00
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Ledamot
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Movestic Offensiv

Placeringsinriktning

Movestic Offensiv ar en aktivt forvaltad vardepap-
persfond som placerar i fondandelar samt overlat-
bara vardepapper i hela varlden utan geografisk
eller branschspecifik begransning. Placeringsinrikt-
ningen innebér att fondens medel till en betydande
del placeras i andelar i andra fonder, vilket medfor
att fonden ar en s.k. fondandelsfond. Placering-

ar sker i ett antal fonder, saval aktie-, rénte- som
alternativa fonder, men aven i andra finansiella in-
strument. Fondens forvaltare beaktar makroekono-
miska forhallanden, forvaltningsresultat och kost-
nadseffektivitet vid val av underliggande positioner
vilket inneb&dr en kombination av aktiva och passiva
fonder. Mellan 70-100% av fondens medel kan pla-
ceras mot aktiemarknaden, varav 25-45% i svensk
aktieexponering. 0-30% av fondens medel kan
placeras mot rantemarknaden och 0—-30% av fon-
dens medel kan placeras i alternativa investeringar.
Fonden &ar aktivt forvaltad och férdelningen mellan
tillgangar, marknader och regioner kan dndras 6ver
tiden. Fonden foljer fondbolagets policy for an-
svarsfulla investeringar. Fondens medel kan aven
placeras pa konto i kreditinstitut. Derivatinstrument
kan anvéandas for att uppna placeringsmalen och
effektivisera forvaltningen av fonden.

Forvaltningsberattelse

Movestic Offensiv 6kade med dryga 12% under

det forsta halvaret 2023 vilket dock var samre an
jadmforelseindex som steg strax dver 16%. Det som
framst forklarar att fonden gick sémre &n jamforel-
seindex ar en lagre aktieexponering, mot bakgrund
av fortsatt hojda réantor fran centralbankerna samt
en forhojd recessionsrisk har vi hallit en mindre del
av fonden i obligationer samt investerat i skydd
mot kursnedgangar under den senare delen av
perioden. | och med aktiemarknadens styrka under
halvaret har detta medfort en lagre avkastning an
index. En 6vervikt mot Tillvéxtmarknader har ocksa
bidragit till en sdmre avkastning &n jamforelseindex.
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Pa den positiva sidan ser vi bland annat amerikansk
exponering dar vi utover en generell uppgang dven
fatt en viss extra avkastning genom de aktiva val

vi gjort. Aven véar satsning pa teman har betalat sig
aven om det under den har perioden &r koncentre-
rat till investeringen i Cybersecurity medan 6vriga
teman tappar mot index under det férsta halvaret.
Andra investeringar som gatt battre an index under
perioden ar Frontier Markets och Private Equity.

Under perioden har vi som ndmnt minskat aktie-
exponeringen nagot mot bakgrund av de risker vi
identifierar pa marknaden samt den hogre alterna-
tivavkastning vi nu har pa rantemarknaden. Utéver
detta har vi salt av var exponering mot Korea, &ndrat
var exponering mot EM ndgot samt gjort ett antal
omdisponeringar som sanker kostnaderna for for-
valtningen, bland annat genom en lagre andel aktiv
forvaltning inom ramen for den delen av fonden som
ar exponerad mot den svenska marknaden.

Var cykelindikator befinner sig i downturn samtidigt
som vi ser tunna riskpremier for att 6ka pa risk. Med
nuvarande forutsattningar ar det darfor sannolikt
att vi kommer att vara underviktade aktier atminsto-
ne i nartid.

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex bestar av 65% "NASDAQ
Global Large Mid Cap NTR” och 35% "OMX Stock-
holm Benchmark Cap Gl Index”. Eftersom fonden

i normallaget ar fullinvesterad i aktierelaterade in-
strument, bade globalt och i Sverige, anvands ett
sammansatt jamforelseindex av globala och svens-
ka aktier. Fonden &r aktivt forvaltad och allokerar
mellan olika geografiska regioner, men har dven
mojlighet att investera i rantebarande instrument och
alternativa placeringar. Det innebar att fonden fran
tid till annan kommer att avvika avsevart fran sitt jam-
forelseindex.
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Fondfakta Movestic Offensiv

Fondens utveckling 2023-06-30 2022-12-31 202112-31 Omséttning 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Fondformégenhet, tkr 647 543 600 381 804 972 Omséttningshastighet, 0,52 0,39 on
r
Andelsvarde, kr 143,26 127,55 153,99 99
Antal utestaende 4520 4707 5227
andelar, tusental
Derivatinstrument 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Utdelning per andel, kr - - -
Hogsta havstang % 0% 0% 0%
Totalavkastning, % 12,32% 1717% 28,62%
. Ldgsta havstang % 0% 0% 0%
Jmfindex, % 16,15% -10,77% 33,39%
Genomsnittlig havstang 0 0 0
Riskbeddmningsmetod Atagande-  Atagande-  Atagande-
Risk- och 2023-0630  2022-12-31  2021-12-31 metoden  metoden  metoden
avkastningsmatt’
Totalrisk, % 15,30% 14,75% -
o Kop och forsiljning av 2023-06-30  2022-12-31 2021-12-31
Totalrisk jmf index, % 14,85% 14,63% - finansiella instrument
Aktiv risk 412% 4,43% - med narstaende
(tracking error), % Omséttning genom 0% 0% 0%
Sharpekvot - _ - nérstdende foretag, %

Omséattning genom 0% 0% 0%
fonder forvaltade av
Movestic Fonder

Active share, % - - -

Genomshnittlig 2023-06-30  2022-12-31 2021-12-31
arsavkastning?

2an% -0,11% 1,02% -
5 ar, % - - -
Kostnader® 2023-06-30  2022-12-31 2021-12-31
Forvaltningsavgift, 1,75% 1,75% 1,75%

ink. ersattning till
forvaringsinstitut* %

Analyskostnaders®, kr 0 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0% 0%
Insattnings- och 0% 0% 0%

uttagsavgifter, %

Forvaltningsavgift for

-engangsinséttning 188,06 152,67 197,20
10 000 kr

-ldpande sparande 1,73 10,82 12,19
100 kr

! Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna riskmatt.
2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna historisk avkastning.
3 Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4 Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte Overstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad erséttning.

5 Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfér har transaktionskostnader
berdknats schablonméssigt utifran Fondbolagens férenings riktlinjer.

6 Analyskostnader tas av fondbolaget.
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Balansrakning, tkr 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 14 846
(not 1)

Fondandelar (not 1) 622 975
Ovriga derivatinstrument 1390
(not 1)

Summa finansiella 639 211
instrument med positivt

marknadsvarde

Summa placeringar med 639 211
positivt marknadsvérde

Bankmedel och &vriga likvida 9 856
medel (not 1)

Forutbetalda kostnader och 336
upplupna intdkter (not 2)

Ovriga tillgéngar (not 3) 2853
Summa tillgangar 652 256
Skulder

Ovriga derivatinstrument med 0
negativt marknadsvérde (not 1)

Summa finansiella (o]
instrument med negativt m.v.

Upplupna kostnader och -927
forutbetalda intékter (not 4)

Ovriga skulder (not 5) -3786
Summa skulder -4 712
Fondférmoégenhet (not 6) 647 543
Poster inom linjen' 2023-06-30
Stéllda sakerheter 205 591

Ansvarsférbindelser -
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2022-12-31

14 954

570 309
805

586 068

586 068

15339

456

601864

-564

-564

-905

-1469

600 394

2022-12-31

549 679

Resultatrdkning, tkr 2022-12-31
Intdkter och vardeforandring

Vardeforandring pa 6verlatbara -108
vdrdepapper (not 7)

Vardeférandring pa 75 936
fondandelar (not 8)

Vardeforandring pa ovriga -297
derivatinstrument (not 9)

Rénteintakter 35
Utdelningar 1051
Valutakursvinster och 786
-forluster netto

Ovriga intakter (not 10) 725
Summa intékter och 78 129
vardeférandring

Kostnader

Ersattning till fondbolaget -5 462
Rantekostnader -1
Ovriga kostnader (not 11) -16
Summa kostnader -5 479
Arets resultat 72 650

2021-12-31

391

-134 866

5885

67
3000
256

2219
-123 048

-11400
-7

-33
-11439

-134 488
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Not 1 Se innehav i finansiella 2023-06-30 2022-12-31 Not 7 Vardeforandring pa 2023-06-30 2022-12-31

instrument overlatbara vardepapper
Realisationsvinster overlatbara [¢] 0
véardepapper

Not 2 Forutbetalda kostnader och 2023-06-30 2022-12-31 Realisationsforluster dverlatbara 0 0

upplupna intakter vardepapper

Fondrabatt 336 456 Orealiserade vinster/forluster -108 391
overlatb ard

Summa forutbetaldna kostnader 336 456 overiatbara vardepapper

och upplupna intakter Summa vérdeférandring pa -108 391

overlatbara vardepapper

Not 3 Ovriga tillgdgnar 2023-06-30 2022-12-31

. Not 8 Vardefoérandring pa 2023-06-30 2022-12-31
Fondlikvidfodran 2853 0 fondandelar
Summa dvriga tillgagnar 2853 Y Realisationsvinster fondandelar 27188 83274
Realisationsforluster fondandelar -1427 -2 589
Not 4 Upplupna kostnader och 2023-06-30  2022-12-31 Orealiserad vinst/forlust 50175 -215 551
" s e fondandelar
forutbetalda intakter
Férvaltningsarvode 927 905 Summa vardeférandring pa 75 936 -134 866
fondandelar
Summa upplupna kostnader och -927 -905

forutbetalda intdkter

Not 9 Vardeférandring pa évriga 2023-06-30 2022-12-31

derivatinstrument

Not 5 Ovriga skulder 2023-06-30 2022-12-31

Realisationsvinster dvriga 2 695 1341
Andelsinlésen -942 0 derivatinstrument
Fondlikvidskuld 2843 0 Realisationsforluster dvriga -3676 -2 886
derivatinstrument
Summa &vriga skulder -3786 0 Orealiserad vinst/forlust 6vriga 684 7430
derivatinstrument
Summa vérdefdrandring pa dvriga -297 5885
Not 6 Forandring av 2023-06-30 2022-12-31 derivatinstrument
fondféormogenhet
Fondférmégenhet vid 600 394 804 972
periodens borjan Not 10 Ovriga intikter 2023.06-30  2022-12-31
Andelsutgiving 4241 11865 CSDR Intikt 10 4
Andelsinlésen 29742 -81955 Fondrabatt 715 2215
Arets resultat 72650 134 488 Summa vriga intékter 725 2219
Fondférmégenhet vid 647 543 600 394
periodens slut
Not 11 Ovriga kostnader 2023-06-30 2022-12-31
Transaktionskostnader -16 -33
Oresavrundning -0 -0
Summa 6vriga kostnader -16 -33
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Overlatbara vardepapper upptagna till handel vid Valuta Markn.varde % av portf.
reglerad marknad

EQT AB 33200 SEK 6 885 680 1,06
Kinnevik AB (b) 53284 SEK 7 960 630 1,23
Summa 6verlatbara vardepapper 14 846 310 2,29

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvarde, SEK % av Fondférmogenhet

Fondandelar

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 13104 UsD 33 816 186 5,22

Capitalisation USD

C WorldWide Sweden 1A 165 971 SEK 59 213 495 914

C Worldwide Sweden Small Cap 1A 57 388 SEK 35841119 5,563

CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity A 65 389 EUR 9 850 724 1,52

Acc EUR

Carnegie Listed Private Equity A 58 905 SEK 32 513 676 5,02

Storebrand Global Multifactor A SEK 189 053 SEK 31247678 4,83
202 482 877 31,27

Borshandlade fondandelar

Amundi Prime Japan - UCITS ETF DR (C) 7 581 EUR 2 061516 0,32
EMQQ Em Mkts Internet&Ecommerc Ucits ETF - Acc 166 793 Usb 15 012 842 2,32
JPM GL EM Rei ESG Ucits ETF 24521 Usb 7333673 113
JPM Japan Researh EH Index Equity UCITS ETF 13 548 UsD 3701693 0,57
JPMorgan - AC Asia Pacific ex Japan Reserach 12 325 Usb 2 818 834 0,44
Enchanced ETF

JPMorgan US Research Enhanced ETF 98 844 uUsD 46 183 616 713
L&G Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 19157 UsD 2524 291 0,39
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 1666 EUR 4084 309 0,63
Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF 43 497 EUR 17 823 992 275
Lyxor Net Zero 2050 S&P W CL ETF 53802 uUsb 14 625107 2,26
Rize Cybersecurity and Data Privacy UCITS ETF 292 822 EUR 18 568 876 2,87
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 3944 uUsb 4334125 0,67
UBS Irl ETF Plc - MSCI World S 55121 uUsb 53 927 586 8,33
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 22 997 UsD 26 695 318 412
XACT OMXS30 (UCITS ETF) 23165 SEK 7 254120 112
XACT Sverige (UCITS ETF) 37928 SEK 21019 698 3,25
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 133 327 UsD 47 470 663 7,33
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - 24 978 uUsD 4670 820 0,72
usbD

iShares MSCI ACWI UCITS ETF 18 198 Usb 13 817 887 213
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 113 001 usbD 10 652 234 1,65
iShares OMX Stockholm Capped U GBp 913 231 GBP 68 037 438 10,51
iShares Global Aggregate Bond 635 000 SEK 27 873 325 4,30
Summa fondandelar 202 482 877 31,27
Summa Bérshandlade fondandelar 420 491964 64,94
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Innehav i finansiella instrument per 2023-06-30 (not 1)

Ovriga derivatinstrument Volym Valuta Markn.varde % av portf.

S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4100 46 usD 582 632 0,09
S&P500 EMINI OPTN Sep23P 4300 24 usD 582 093 0,09
S&P500 EMINI FUT Sep-23 6 usD 225 561 0,03
Summa finansiella instrument med positivt 639 211437 98,71
marknadsvarde

Summa Finansiella instrument med positivt 639 211437 98,71
marknadsviarde

Ovriga tillgédngar och skulder netto 8331831 1,43
Fondférmoégenhet 647 543 268 100
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Information om fondbolaget

Vardepappersfond och fondbolag

En vardepappersfond &r en fond bestdende av
vardepapper och andra finansiella instrument, som
bildats genom kapitaltillskott fran andelsdgarna.
Fonden &gs av andelsagarna och den &r ingen
sjalvstandig juridisk person. Egendom som ingar i
en vardepappersfond far inte utmatas. Den enskil-
de fondandelsagaren kan darfor aldrig forlora sina
sparpengar vid en eventuell konkurs i det forval-
tande fondbolaget eller dess moderbolag. Forvalt-
ningen av fondens medel skots av fondbolaget. For
forvaltningen tar fondbolaget ut en avgift ur res-
pektive fond, en forvaltningsavgift. Forvaltningsav-
giften beraknas dagligen pa fondférmégenheten
och ar avdragen i det andelsvarde som redovisas.
Forvaltningen av fondbolagets vardepappersfon-
der ska omedelbart tas 6ver av forvaringsinstitutet
om Finansinspektionen aterkallat fondbolagets
tillstand, bolaget tratt i likvidation eller forsatts i
konkurs.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening
och foljer "Svensk kod for fondbolag” som galler
fran och med 2005.

Fondens skatt

Fran 2012 galler ny skattelagstiftning for fonder
som innebér att en schablonbeskattning goérs pa
véardet av andelsdgarens innehav per 1 januari
varje ar. Fonden &r inte skyldig att erlédgga skatt.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som
erhalls fran utlandska aktieinnehav. Kéllskatten va-
rierar mellan lander. Det rader osakerhet om vilken
kéllskatt som tas ut néar svenska fonder far utdel-
ning pa utlandska aktier. Detta kan medféra att
vissa lander kan innehalla mer eller mindre skatt an
tidigare pa utdelningar. For lander déar skatten satts
ned direkt nar utdelningen betalas, redovisas detta
i fonden nar ratten till utdelning uppstar.
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Basta mojliga resultat

Fondbolaget har ett system fér och interna reg-

ler om hur det ska uppna basta majliga resultat

vid utférandet av portfoljtransaktioner i fonderna.
Nar Fondbolaget utfor en portfoljtransaktion, ska
det vidta alla rimliga atgarder for att uppna basta
mojliga resultat for vardepappersfonden med avse-
ende pa ett antal faktorer sasom till exempel pris,
kostnad, snabbhet, transaktionens storlek och art.
Fondbolaget foljer regelbundet upp utforandet av
portfoljtransaktioner.

Analyskostnader

Analyskostnader som uppstar i forvaltningen av
fonderna betalas av fondbolaget.

Principer for aktieagarengagemang

Fondbolaget bedriver aktiv forvaltning inom utvalda
placeringsomraden. Fondbolaget & medlem i fond-
bolagens férening och foljer de riktlinjer féreningen
har utfardat. Fondbolagets principer om &garenga-
gemang ar faststallda av styrelsen och revideras
regelbundet. Principerna ar utarbetade mot bak-
grund av lagen om vardepappersfonder (2004:46),
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9, och
lagstiftning i Sverige som genomfor Europaparla-
mentets och Radets direktiv (EU) 2017/828.

Fondbolaget forvaltar vardepappersfonder som ags
gemensamt av fondandelsédgarna vilka med kort
varsel kan 16sa in sina fondandelar. En investering

i fonder forvaltade av Fondbolaget &r ett fortro-
ende for Fondbolagets agarutdévning och det ar
Fondbolagets uppgift att foretrada andelsdgarna i
alla frdgor som rér fonden. Agarutévning ar ett satt
att ta tillvara det fortroende andelsdagarna har givit
Fondbolaget.

Fondbolagets principer for aktiedgarengagemang
anger hur fondbolaget ska agera som &gare i de
foretag som det genom férvaltade fonder investerar
i. Principerna galler for samtliga fonder under fond-
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bolagets forvaltning. Fondbolagets forvaltningsupp-
drag ar uteslutande att handla i fondandelsdagarnas
gemensamma intresse och har till syfte att 6ka av-
kastningen pa fondernas placeringar. Forvaltningen
maste alltid ske inom ramen for respektive fonds
fondbestammelser.

Fondbolaget har utsett portféljforvaltare
Anders Nordbrandt till ansvarig i dgarfragor.
Ni kan véanligen kontakta honom via email:
info@movesticfonder.se

Hur agarengagemanget utévas

Aktiedgarengagemang beror framst férhallandet
mellan ett foretags dgare och dess styrelse och kan
definieras som dgarnas satt att utdva paverkan och
kontroll. Ett fondbolag kan utdva rostratter for fon-
den men kan ocksa ge uttryck for sitt aktiedgaren-
gagemang genom att aktivt sdlja av aktier i ett fore-
tag. Fondbolaget har i normalfallet inte ambitionen
att utdva aktivt &garskap, det vill séga agarskap
som syftar till direkt paverkan pa foretags skotsel.

Fondbolaget skall darfor vanligtvis inte engagera
sig aktivt i foretags val av strategier, affarsinriktning
eller andra sadana fragor, annat &n om de aktuali-
seras i samband med foretagsuppkop eller Gverla-
telse av verksamhetsgrenar.

Dialog, samarbete och kommunikation

Fondbolaget analyserar alla féretag som Fondbola-
get avser att investera i eller redan har investerat i
med hjalp av extern analys och med alla tillgangliga
medel for att fatta ett sa bra investeringsbeslut som
majligt. Alla foretag Fondbolaget investerar fon-
dens medel i ska mota de for var tidpunkt géllande
hallbarhetskriterier som ar uppsatta av Fondbola-
get, samt andra kriterier. For de foretag Fondbola-
get bedémer sig kunna utgdra en paverkan, deltar
Fondbolaget i bolagsstdmma genom ombud och
gor Fondbolagets rost hord.

Eftersom Fondbolagets placeringsinriktning inne-
bar analys av foretag globalt med tillgangliga mark-
nadsdata finns inte ndgon naturlig kontakt med
andra investerare eller med representanter for fo-
retagen Fondbolaget investerar i. Fondbolaget har
endast en investering i ett visst foretag sa lange
det beddms vara ekonomiskt fordelaktigt for fon-
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den. Sa snart Fondbolaget anser att en investering
i ett foretag givit den avkastning som forvantats
soker Fondbolaget en ny investering. Detta inne-
bar att det ar osannolikt att Fondbolaget dger ett
innehav i ett foretag lange nog for att inleda samar-
beten eller fora langre dialoger med foretradare for
foretagen Fondbolaget investerat i.

Fondbolaget foljer regelbundet upp alla innehav.
Om Bolaget far information om att ett innehav inte
lever upp till gallande hallbarhetskrav genomférs
en analys for att identifiera om foretaget har proble-
minsikt och forbattringsvilja innan eventuell forsalj-
ning av innehavet initieras.

Om Fondbolaget anser att det foretag Fondbola-
get har investerat i inte langre uppfyller de kriterier
Fondbolaget satt upp och Fondbolagets aktiedga-
rengagemang inte far pavisad onskad effekt, kan
Fondbolaget viélja att sélja aktierna i foretaget i fra-
ga. All férsaljning av innehav maste dock ske med
andelsagarnas basta som forsta prioritet.

Uppfdljning och dévervakning

Fondbolaget har ambitionen att dstadkomma en
hallbar och langsiktig avkastning pa forvaltat kapi-
tal. Varje fond Fondbolaget forvaltar har sin egen
placeringsinriktning utformad for att maximera
avkastningen med hansyn till fondens riskprofil.
For de fonder Fondbolaget gor direktinvesteringar
i aktier och foljaktligen erhaller rostratter for, till-
[ampas en strategi for urval av aktier som bygger
pa analys i flera steg. Fonderna som gor direktin-
vesteringar i aktier investerar globalt. Fondbolaget
foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de
foretag Fondbolaget investerat i genom publicerad
finansiell information, extern analys och relevanta
marknadskanaler. Bevakningen av foretagen sker
av forvaltningsorganisationen.

Hallbarhetsfaktorer, sdsom social, etisk och miljo-

massig paverkan, overvakas genom extern analys
och beddms pa samma sé&tt som operationella och
finansiella faktorer i analysen av innehaven.

Hantering av intressekonflikter

Fondbolaget &r ett, fran samtliga investeringar som
gors, oberoende fondbolag och saknar &garméassiga
kopplingar till de foretag som forvaltade fonder inves-
terar i. Eventuella intressekonflikter som kan uppsta
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i samband med aktiedgarengagemang- et for fon-
dernas rakning hanteras i enlighet med fondbolagets
interna regler om hantering av intressekonflikter.

Insiderinformation

Fondbolaget &r inte representerat i ledningen eller i
styrelse for ndgot av de foretag fonderna investerar
i. Fondbolagets &gararbete skall generellt bedrivas
pa ett sddant satt att fondbolaget inte far del av insi-
derinformation, eftersom det férsvarar fondbolagets
forvaltning. Skulle, trots detta, insiderinformation
komma till Fondbolagets kdnnedom, oavsett hur,
skall fondbolaget alltid f6lja gallande regelverk mot
marknadsmissbruk och interna regler for insiderin-
formation och uppférandekod.

Valberedningsarbete och bolagsstamma

Ett fondbolag far inte forvérva aktier som skulle ge
fondbolaget ett vasentligt inflytande. Investeringar
som gors i fonderna av Fondbolagets kunder gors
primart for att astadkomma riskjusterad avkastning
pa kapitalet och inte for att skaffa sig inflytande Gver
ett enskilt portfoljbolags styrning. Andelsdgarna i
Fondbolagets fonder kan nédr som helst sélja sina
innehav med pafdljden att Fondbolaget maste salja
innehav i sina forvaltade fonder. For att Fondbolaget
skall kunna ta tillvara andelségarnas intressen och
integrera aktiedgarengagemanget i sin investerings-
strategi ar det darfor viktigt att skapa en sa stor
handlingsfrihet som majligt.

Representation i styrelsen

Fondbolaget ar agare till portféljinnehaven utan
krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag

som styrelseledamot skulle forsvara en effektiv
forvaltning och gé emot bolagets krav pa hand-
lingsfrihet. Enligt principer fastlagda av Styrelsen
for Fondbolaget och av intressekonfliktsskal kan
Fondbolagets representanter inte vara del av ett
foretags ledning, inneha sidouppdrag for eller del-
ta i styrelsearbetet for ett foretag som Fondbolaget
investerar i for fonders rékning.

Bolagsstamma

Eftersom Fondbolaget investerar globalt och i en
mycket vél diversifierad portf6lj innehar varje fond
ett stort antal innehav. Fondbolaget har darfor
ytterst sma majligheter att delta fysiskt pa bo-
lagsstdmma. Agarutévandets aktiviteter bestams
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utifran en risk- och vasentlighetsbedémning och i
de fall Fondbolaget véljer att rosta pa stamma, sker
detta genom att Fondbolaget utser en represen-
tant som réstar & Fondbolagets vagnar (sa kallad
“proxy voting”).

Principer for egen medverkan i
valberedningsarbete

| valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvarde-
ra befintlig styrelse, lagga fram forslag till ordforan-
de och dvriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till
arvodering av styrelseledamoter, styrelseordforan-
de, utskottsledamoter och utskottsordforande.

Valberedningen ska dven lamna forslag till val och
arvodering av revisor.

Det ar Fondbolagets asikt att valberedningen bor
utgoras av de storsta dgarna i foretaget. Eftersom
Fondbolaget investerar i en globalt diversifierad
portfdlj blir innehaven i enskilda foretag mycket
sma. Fondbolaget deltar darfér inte i valberedningar.

Aktielan

Fondbolaget anvander sig inte av inldning av aktier
till fonden. Fonderna lanar ej heller ut sina aktier till
andra. | hdndelse att utlaning av aktier sker i framti-
den kommer fondbestammelser och information till
andelsagarna att andras och uppdateras med hur
andelsdgarnas rattigheter och aktiedgarengage-
mang tas tillvara.

Roéstningsradgivare

Movestic Fondbolag anvander ProxyEdge samt Sus-
tainalytics som rostningsradgivare.
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Ordlista

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som
avviker fran fondens jamforelse-index. Anges per
balansdagen for aktiefonder.

Aktiefond

En aktiefond ar en fond som investerar minst
75 procent av fondférmogenheten i aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument.

Blandfond

En fond som fordelar pengarna mellan investerar i
aktier och i rantebdrande vardepapper, vilket ger
lagre risk an i en ren aktiefond. Fordelningen skiljer
sig mellan olika blandfonder, vilket paverkar bade
avkastning och risk. Fondens placeringsinriktning
och val av jamforelseindex styr férdelningen.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for ut-
forande av forvaringsinstitutets uppgifter enligt
fondbestammelser samt lag och annan forfattning.
Ersattningen redovisas och tas ut som en separat
komponent av fondens avgift i enlighet med fond-
bestémmelserna for fonden.

Fondandel

Den som sparar i fond kdper andelar i fondens till-
gangar och blir dérmed deldgare till alla de varde-
papper som fonden dger. Fondandelarnas andels-
varde (NAV) berdknas normalt varje borsdag. Antal
andelar som du &ger i en fond avgor hur mycket ditt
sparande &r vart. Nar du satter in pengar divideras
insatt belopp med aktuell andelskurs och resultatet
ar det antal andelar du far. Vardet pa ditt sparande
ar antal andelar gadnger aktuell andelskurs.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondformégenhet
och avser den fasta arliga forvaltningsavgiften samt
eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de se-
naste tolv manaderna.
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Forvaltningskostnad for engangsinsattning
10 000 kr

Fast forvaltningskostnad i kronor som under
perioden &r hanforlig till ett andelsinnehav som vid
periodens borjan uppgick till 10 000 kronor och
som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for I6pande sparande
100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparan-
de om 100 kronor per manad sedan arets borjan.

Genomsnittlig fondformoégenhet

Medelvéardet av fondférmogenheten under aret som
berdknas pa daglig basis.

Jamforelseindex

Jamforelseindex representerar den marknad och/
eller de vardepapper fonden investerar i. Index varie-
rar baserat pa fondens kategori. Ibland anvands det
engelska ordet "benchmark".

Index berdknas normalt som den genomsnittliga
vardeforandringen hos de vardepapper som ar
noterade pa en viss marknad, eller hos ett i férvag
bestamt urval vardepapper. Detta ger ett vagt in-
dex, eftersom stora bérsbolag med manga aktier
och stort bérsvarde eller stora emittenter med stora
lan totalt har storre inverkan pa index.

Omsattningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper
under perioden dividerat med genomsnittlig fond-
féormogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till
fondens totalrisk. Beraknas som kvoten mellan fon-
dens avkastning minus den riskfria rantan och fon-
dens totala risk (standardavvikelsen).
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Standardavvikelse

Standardavvikelse méater hur mycket fondens av-
kastning under de senaste 36 manaderna i snitt

har avvikit fran medelavkastningen. En hogre stan-
dardavvikelse betyder att fondens vardesvangning-
ar har varit stora. Den mats i procentenheter, sam-
ma som avkastningen.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i
fondens eller index totala av-kastning. Uppgiften
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24
manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vérdet pa de véarde-
papper som omsatts och till vilka transaktionskost-
naderna ar hanforliga.

UCITS

UCITS star for "Undertakings for Collective Invest-
ments In Transferable Securities" och ar benam-
ningen pa fonder som omfattas av ett EG-direktiv.
Enligt direktivet far fondbolag som har UCITS-fon-
der med tillstand i ett EU-land lov att driva verksam-
het i samtliga EU-lander.

Volatilitet

Matt pa hur avkastningen varierat 6ver tiden. Mattet
anges i procent och berdknas pa arsbasis. En hdg
volatilitet innebar en hogre risk, men da ar samtidigt
mojligheten till hdg avkastning storre.

Berdknas som standardavvikelsen hos andelskur-
sen historiskt sett, omraknad till arstakt. En stan-
dardavvikelse berdknad pd manadsdata multiplice-
ras med roten ur antal manader per ar, alltsa roten
ur 12, for att fa motsvarande volatilitet.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jam-
fora fonder i hela Europa. Innehaller samtliga kost-
nader i fonden férutom fondens transaktionskost-
nader samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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